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Zalycznik: Przyktady kontroli dotyegych instrumentow finansowych

Miedzynarodowe wskazowki dotygze praktyki badania (MWPB) 1000Szczegoln
rozwaania podczas badania instrumentow finansowyadalery czyta& w kontekcie
Przedmowy do madzynarodowych standardéw i innych dokumentow dgtych kontroli
jakasci, badania, przegidow, innych ustug atestacyjnych i ustug pokrewnyébkazowki nig
naktadag dodatkowych wymogdéw na biegtych rewidentow porgdcktore zostaty zawarte
miedzynarodowych standardach badania (MSB), ani nigemajg odpowiedzialnéci
biegtego rewidenta za przestrzeganie wszelkich MfiBowiednich dla danego badan
Wskazoéwki dostarczajpraktycznego wsparcia dla biegtych rewidentéw. i&ampeniem jes
ich rozpowszechnianie przez osoby odpowiedzialne gandardy krajowe Iu
wykorzystywanie do rozwijania odpowiednich matewatkrajowych. Dostarczajone take
materiatéw, ktére firmy mag wykorzystywa do rozwoju programow szkoleniowych
wewretrznych wytycznych.
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Wprowadzenie

1.

Instrumenty finansowe mady¢ wykorzystywane przez jednostki sektora finansowego
i niefinansowego niezateie od ich wielkéci dla r&norodnych celéw. Niektére
jednostki posiadgj duze portfele i wolumen transakcji, podczas gdy inadnpstki
mog przeprowadd tylko kilka transakcji dotycgych instrumentéw finansowych.
Niektére jednostki magzajmowa stanowiska dotyegxe instrumentéw finansowych,
polegajce na przyjmowaniu ryzyka i jego wykorzystywaniupdpzas gdy inne
jednostki mog wykorzystywa instrumenty finansowe do ol#ainia pewnych ryzyk
poprzez zabezpieczenia Ilub zglzanie narzeniem na ryzyko. Niniejsze
migdzynarodowe wskazowki dotygze praktyki badania (MWPBxsdpowiednie dla
wszystkich z tych sytuaciji.

Nastpujace medzynarodowe standardy badania (MSB)szczegdlnie stosowne do
badania instrumentéw finansowych:

(a) MSB 540zajmuje st odpowiedzialnécia biegtego rewidenta dotygey badania
wartasci szacunkowych, w tym waroi szacunkowych dotygeych instrumentow
finansowych wycenianych w waéd godziwej,

(b) MSB 31% i MSB 33Czajmup sic identyfikach i ocen ryzyk istotnego
znieksztatcenia oraz reakaja te ryzyka oraz

(c) MSB 500 wyjasnia, co sktada sina dowody badania i dotyczy odpowiedzidltio
biegtego rewidenta za zaprojektowanie i przeprowadz procedur badania w celu
uzyskania wystarczggych odpowiednich dowodoéw badania, aby moc wyaic¢
uzasadnione wnioski, ktoredy podstaw dla opinii biegtego rewidenta.

Celem niniejszych wskazowek jest dostarczenie:
(a) podstawowych informacji na temat instrumentow fs@mmych (Czs¢ |) oraz

(b) omdwienia rozwzan w ramach badania dotygz/ch instrumentow finansowych
(Czesé 1).

Wskazowki dostarczajpraktycznego wsparcia dla biegtych rewidentow. iésimeniem
jest ich rozpowszechnianie przez osoby odpowiedeiata standardy krajowe lub
wykorzystywanie do rozwoju odpowiednich materiatévajowych. Dostarczgjone
takze materiatow, ktére firmy mag wykorzystyw& do rozwoju ich programow
szkoleniowych i wewetrznych wytycznych.

Niniejsze wskazowki g stosowne dla jednostek wszelkich rozmiaréw, poaiew
wszystkie jednostki mag by¢ podmiotem ryzyk istotnego znieksztalcenia podczas
wykorzystywania instrumentow finansowych.

Wytyczne zawarte w niniejszych wskazowkach dodgez wyceny beda

prawdopodobnie bardziej stosowne dla instrumentimansowych wycenianych lub
ujawnianych w wartéci godziwej, podczas gdy wytyczne dotyce obszarow innych
niz wycena maj takie samo zastosowanie do instrumentow finanshywpycenianych

* A W N P

MSB 540,Badanie wartéci szacunkowych, w tym szacunkéw waitgodziwej i powjzanych ujawnig

MSB 315,Identyfikacja i ocena ryzyk istotnego znieksztdat&@oprzez zrozumienie jednostki i jej otoczenia
MSB 330,Reakcje bieglego rewidenta na oszacowane ryzyka

MSB 500,Dowody badania

Przyp. tum. W niniejszych wskazéwkach termin gepa” odpowiada angielskim termingmaluation” i
.measurement; ktére w wersji angielskiejaywane g zamiennie.
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10.

zarOwno w wartéci godziwej, jak i w zamortyzowanym koszcie. Nisisg wskazowki
majg takze zastosowanie zarowno do aktywow finansowych, ijakobowizan
finansowych. Niniejsze wskazoéwki nie dotydakich instrumentéw, jak:

(&) najprostsze instrumenty finansowe, takie fa&dki pientzne, proste poyczki,
naleznosci handlowe oraz zobowzania handlowe,

(b) inwestycje w nienotowane instrumenty kapitatowe lub
(c) umowy ubezpieczeniowe.

Niniejsze wskazowki nie dotygz takze szczegollnych kwestii rachunkoéeo
stosownych dla instrumentow finansowych, takich jakhunkowé¢ zabezpiecze
zysk lub strata w chwili ggia instrumentu (esto znane jako zysk lub strata ,dnia 17),
kompensaty, transfery ryzyka lub utrata wéetpw tym tworzenie rezerw na straty z
tytutu pazyczek. Pomimo, ze te przedmiotowe kwestie mpgwigzat sSie z
rachunkoweécia jednostki dla instrumentow finansowych omoéwieniezwazan
biegtego rewidenta dotygeych tego, w jaki sposob odiée sic do szczegdlnych
wymogow rachunkow&ei, wykracza poza zakres niniejszych wskazéwek.

Badanie zgodnie z MSB jest przeprowadzane przyzeatq, ze kierownik jednostki i,
gdy jest to odpowiednie, osoby sprawag nadzoOr potwierdzity okéng
odpowiedzialnét. Taka odpowiedzialrié obejmuje dokonywanie wycen w waito
godziwej. Niniejsze wskazéwki nie nakilaglajpdpowiedzialnéci na kierownika
jednostki lub osoby sprawgge nadzoér, ani niegsnadrzdne w stosunku do przepiséw
prawa i regulacji, ktére regulijch odpowiedzialn&t.

Niniejsze wskazowki zostaly napisane w kodteék ramowych zaleen
sprawozdawczei finansowej rzetelnej prezentacji ogélnego praezenia, ale mag
by¢ takze przydatne, jeeli jest to odpowiednie w danych okolicZe@ch, w innych
ramowych zateeniach sprawozdawcgd finansowej, takich jak ramowe zaknia
sprawozdawczei finansowej specjalnego przeznaczenia.

Niniejsze wskazowki skupi@j sic na stwierdzeniach dotygzych wyceny oraz
prezentacji i ujawniania informacji, ale obejmujakze, ch& mniej szczegoétowo,
kompletnd¢, doktadnd¢, istnienie oraz prawa i obogwaki.

Instrumenty finansoweggpodatne na niepewsdszacunku, ktora zostata zdefiniowana
w MSB 540 jako ,podatni@ wartasci szacunkowej oraz powaanych ujawnig na
nieodhczny brak precyzji wyceny>’Na niepewnét szacunku wpltywa, mdzy innymi
czynnikami, ztagonas¢ instrumentow finansowych. Charakterystyka i wiarggasé
dostpnych informacji wspierggych wycer instrumentow finansowych, dig sic w
szerokim zakresie, co wptywa na niepewihszacunku zwizarg z ich wycen.
Niniejsze wskazéwki wykorzystgijtermin ,niepewn&¢ wyceny” dla odniesienia do
niepewndci szacunku zvazanej z wycenami w war§oi godziwej.

Czesé |. Podstawowe informacje o instrumentach finansowgh

11.

Rézne definicje instrumentéw finansowych mogdstnie¢ w réznych ramowych
zatazeniach sprawozdawcgd finansowej. Na przyktad radzynarodowe standardy
sprawozdawczei finansowej (MSSF) definigj instrument finansowy jako kedy

kontrakt, ktory skutkuje powstaniem sktadnika akbywfinansowych u jednej jednostki

5

MSB 540, paragraf 7(c)



12.

13.

Celi
14.

i zobowhzania finansowego lub instrumentu kapitaltowego wgihj jednostkf
Instrumentami finansowymi magby¢ srodki pientzne, udziaty lub akcje innej
jednostki, umowne prawo Ilub obawek otrzymania lub dostarczenirodkéw
pienieznych lub wymiany aktywéw lub zobowdan finansowych, okrdone kontrakty
rozliczane we wiasnych instrumentach kapitatowyelnpstki, okrdone kontrakty
dotyczce pozycji niefinansowych lub oldlene kontrakty wyemitowane przez
ubezpieczycieli, ktére nie spetniafefinicji umowy ubezpieczeniowej. Ta definicja
obejmuje szeroki zakres instrumentow finansowychod prostych poyczek i
depozytéw, do ztonych instrumentow pochodnych, produktow struktavyanych i
niektorych kontraktow towarowych.

Instrumenty finansowe #hig sie ztozondscig, aczkolwiek zigonads¢ instrumentu
finansowego mee pochodz z r&znychzrddet, takich jak:

e bardzo wysoki wolumen pojedynczych przeptywow pienych, gdzie brak
jednorodnéci wymaga analizy kalego z nich lub diej liczby pogrupowanych
przeptywow piengznych, aby na przykiad ocenryzyko kredytowe (na przykiad
zabezpieczonych papierow dhych @ng. collateralized debt obligations, CDQs

» ztozone formuty dla ustalania przeptywow piemych,

* niepewnd¢ lub zmienné¢ przysztych przeptywow pieginych, taka jak ta
powstajca z tytutu ryzyka kredytowego, kontraktow opcyjhyab instrumentéw
finansowych o dtugich terminach umownych.

Im wyzsza zmienn& przeptywow pienjznych ze wzgldu na zmiany w warunkach
rynkowych, tym bardziej zimna i niepewna dunlzie prawdopodobnie wycena w
wartgsci godziwej instrumentu finansowego. Dodatkowo, sera instrumenty
finansowe, ktore zwyklegsvzglednie tatwe do wycenienia, siggic skomplikowane do
wycenienia ze wzgbu na szczegllne okoliczéw, na przykiad instrumenty, dla
ktorych rynek stat si nieaktywny lub ktore majdtugie terminy umowne. Instrumenty
pochodne i produkty strukturyzowane staje bardziej ztaone, gdy g kombinacy
pojedynczych instrumentow finansowych. Dodatkowahtakowd¢ instrumentow
finansowych zgodnie z niektorymi ramowymi zaoiami sprawozdawcCZoi
finansowej lub pewnymi warunkami rynkowymi geby¢ ztozona.

Innym zrédtem zitaonadici jest wolumen posiadanych lub obracanych instntihe
finansowych. Podczas, gdy standardowy pojedynczpsma stop procentovy moze
nie by ztozony, jednostka posiadga dua ich ilos¢ maze wykorzystywa ztozony
system informacyjny w celu identyfikacji, wycenydiokonywania transakcji tymi
instrumentami.

ryzyka zwigzane z wykorzystaniem instrumentow finansowych

Instrumenty finansowegswvykorzystywane do:

* celéw zabezpieczania(to jest do zmiany istiego profilu ryzyka, na ktére na@na
jest jednostka). Obejmuije to:

0 zakup lub sprzedawaluty obcej z wyprzedzeniem, aby usighrzyszty kurs
wymiany walut,

8 Miedzynarodowy Standard Rachunkaieb(MSR) 32, Instrumenty finansowe: Prezentacjgaragraf 11
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15.

16.

17.

18.

o konwertowanie przysztych stop procentowych na s&ipie lub stopy zmienne
poprzez wykorzystanie kontraktow swap oraz

o zakup kontraktéw opcyjnych, aby chrénjednostle przed okrélonymi
wahaniami cen, w tym kontraktow, ktore mogawierg wbudowane
instrumenty pochodne,

* celéw handlowych (na przyktad, aby u#wi¢ jednostce zafie ryzykownej
pozycji w celu wykorzystania krotkoterminowych wahgnkowych) oraz

* celdw inwestycyjnych (na przyktad, aby udiwi¢ jednostce korzystanie z
dtugoterminowych zwrotow z inwestyciji).

Uzycie instrumentéw finansowych m® ograniczy naraenie na pewne ryzyka
dziatalngci gospodarczej, na przyktad zmiany kursow wymiamalut, stop
procentowych i cen towaréw lub kombinadych ryzyk. Z drugiej strony nieogizna
ztozoncs¢ niektorych instrumentéw finansowych peotake skutkowd zwickszonym
ryzykiem.

Ryzyko dziatalnéci gospodarczej oraz ryzyko istotnego znieksztaécerzrastaj, gdy
kierownik jednostki i osoby sprawgge nadzor:

* nie w pemni rozumig ryzyka zwhzane z wykorzystaniem instrumentow
finansowych oraz maj niewystarczajce umiegtnosci i doswiadczenie, aby
zarzmdza tymi ryzykami,

* nie posiadaj wiedzy eksperckiej, aby dokonywach odpowiednich wycen zgodnie
Z mapcymi zastosowanie ramowymi zaeniami sprawozdawczoi finansowej,

* nie maj wystarczajcych funkcjonugcych kontroli nad dziatalrécia w zakresie
instrumentow finansowych lub

* nieodpowiednio zabezpieczajyzyka lub spekuluaj

Brak petnego zrozumienia przez kierownika jednosgkik nieodycznych zwizanych
z instrumentami finansowymi me mie bezpdredni skutek dla zdolsci kierownika
jednostki do odpowiedniego zadzania tymi ryzykami i mge ostatecznie zagrd@zi
przetrwaniu jednostki.

Podstawowe rodzaje ryzyka stosowne do instrumentiimansowych zostaty
wymienione pomndej. Lista nie jest wyczerpaga, oraz inna terminologia ne by
wykorzystywana do opisania tych ryzyk lub klasyGikasktadnikdw poszczegdélnych
ryzyk.

(&) Ryzyko kredytowe (lub kontrahenta) jest to ryzyke, jedna strona instrumentu
finansowego spowoduje stedinansowy u innej strony poprzez niewyyaanie sg
ze zobowszania i jest cgsto zwhzane z niedokonaniem platwd Ryzyko
kredytowe obejmuje ryzyko rozliczeniowe, ktére jegrykiem, ze jedna strona
transakcji zostanie rozliczona bez otrzymania wyodgenia od Klienta lub
kontrahenta.

(b) Ryzyko rynkowe jest to ryzykoze wart@¢é godziwa przysztych przeptywow
pieniznych z tytutu instrumentu finansowegedzie s¢ waha ze wzgédu na

zmiany cen rynkowych. Przyktady ryzyka rynkowegejolujg ryzyko walutowe,
ryzyko stop procentowych, ryzyko cenowe towarupitau wtasnego.
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(c) Ryzyko ptynndci obejmuje ryzyko niezdoldci do terminowego zakupu lub
sprzeday instrumentu finansowego po odpowiedniej ceniewzglledu na brak
zbywalndci dla tego instrumentu finansowego.

(d)

Ryzyko operacyjne wie st ze szczegbolnymi wymaganiami proceduralnymi w
stosunku do instrumentéw finansowych. Ryzyko opgrec maze wzrasté, gdy
wzrasta ztaoncs¢ instrumentu finansowego, a stabe adeanie ryzykiem
operacyjnym mge zwkkszy inne rodzaje ryzyka. Ryzyko operacyjne obejmuje:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

ryzyko, ze kontrole potwierdzania i uzgadnianig sieodpowiednie, co
skutkuje niekompletnym lub niedoktadnym rejestroigan instrumentow
finansowych,

ryzyka, ze istnieje nieodpowiednia dokumentacja transakcji i
niewystarczajce monitorowanie tych transakcji,

ryzyko, ze transakcje g nieprawidiowo rejestrowane, przetwarzane lub
zarmadzane z punktu widzenia ryzyka, a przez to nie aeiedlap
ekonomiki catéciowego obrotu,

ryzyko, ze personel nadmiernie polega na dokigdntechnik wyceny, bez
odpowiedniego przegtiu, i transakcje sw zwigzku z tym nieprawidiowo
wycenione lub ich ryzyko jest nieodpowiednio zmare,

ryzyko, ze wykorzystanie instrumentow finansowych nie jedpawiednio
odzwierciedlone w politykach i procedurach zaizania ryzykiem jednostki,

ryzyko straty wynikajce z nieodpowiednich lub nieistrdeych
wewretrznych procesow i systemow lub z zemvmnych zdarzé w tym
ryzyko oszustwa pochogee zaréwno zezrédet wewmtrznych, jak i
zewretrznych,

ryzyko, ze stosuje si nieodpowiednio lub nieterminowo techniki wyceny
wykorzystywane do wyceny instrumentow finansowyciwzo

ryzyko prawne, ktore jest sktadnikiem ryzyka opgjaego i whze st ze
stratami wynikajcymi z dziala prawnych Ilub regulacyjnych, ktore
uniewaniajg lub w inny sposOb uniembwiajg dziatanie kécowemu
uzytkownikowi lub jego kontrahentowi na podstawie wakow kontraktu
lub powhpzanych porozumie w zakresie dokonywania kompensat. Na
przyktad ryzyko prawne mogtoby powsta tytutu niewystarczagej lub
nieprawidtowe] dokumentacji dla kontraktu, niemosci wyegzekwowania
porozumienia w zakresie dokonywaniu kompensat wpadku upadtci,
niekorzystnych zmian w prawie podatkowym lub ustdtdre zabraniaj
jednostkom inwestowania w okiene rodzaje instrumentéw finansowych.

19. Inne rozwaania stosowne do ryzyk wykorzystywania instrumentéimansowych

obejmup:

ryzyko oszustwa, ktore me zosté zwigkszone, jeeli na przyklad pracownik
majcy mazliwosé popeiné oszustwo finansowe rozumie zarGwno instrumenty
finansowe, jak i procesy dotygz ich rachunkowdei, a kierownik jednostki i
osoby sprawuagce nadzér majnizszy poziom zrozumienia,
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« ryzyko, ze ramowe porozumienie w zakresie dokonywania kosgemaoze nie
by¢ prawidtowo odzwierciedlone w sprawozdaniach firamgch,

* ryzyko, ze niektore instrumenty finansowe mogic zmienig& pomiedzy byciem
aktywami i zobowizaniami w trakcie ich trwania oraze takie zmiany mag
nastpowa szybko.

Kontrole dotyczace instrumentow finansowych

20. Zakres wykorzystania przez jednastkstrumentow finansowych i stopieztozongsci
instrumentow $ waznymi wyznacznikami koniecznego poziomu zdacsci kontroli
wewretrznej jednostki. Na przykiad mniejsze jednostkignavykorzystywa& mniej
produktow strukturyzowanych oraz proste procesyadcedury, aby oggna¢ swoje
cele.

21. Rolg os6b sprawuagych nadzor jest ¢gto nadawanie tonu dotygego instrumentéw
finansowych oraz zatwierdzanie i nadzor nad zaknesé wykorzystania, podczas gdy
rola kierownika jednostki jest zagdzanie i monitorowanie natrania jednostki na te
ryzyka. Kierownik jednostki i, gdy jest to odpowied, osoby sprawage nadzor, §
takze odpowiedzialne za zaprojektowanie i wanoie systemu kontroli wewtrznej,
aby umadaliwi¢ sporadzanie sprawozdaa finansowych zgodnie z  mggymi
zastosowanie ramowymi zakeniami sprawozdawczol finansowej. Jest bardziej
prawdopodobneze kontrola wewgtrzna jednostki nad instrumentami finansowymi
bedzie skuteczna, gdy kierownik jednostki oraz osspawujce nadzor:

() ustanowili wigciwe srodowisko kontroli, aktywny udzial osOb spraaaych
nadzér w kontrolowaniu wykorzystania instrumentémahsowych, logiczn
struktug organizacyjp z jasnym przydziatem wiadzy i odpowiedziaoooraz
wiasciwe polityki i procedury w zakresie zasobow ludtki W szczegllni
konieczne s jasne zasady od#émie zakresu, w ktorym osoby odpowiedzialne za
dziatalng¢ dotyczca instrumentow finansowychasuprawnione do dziatania.
Takie zasady uwzegtiniap wszelkie ograniczenia prawne lub regulacyjne
dotyczice wykorzystywania instrumentow finansowych. Na ygltad pewne
jednostki sektora publicznego mpgnie mie€ zdolngci do prowadzenia
dziatalngci gospodarczej z wykorzystaniem instrumentow pdalych,

(b) ustanowili proces zagdzania ryzykiem stosownie do rozmiaru jednostki i
ztozoncici jej instrumentow finansowych (na przyktad w ri@lych jednostkach
moze istni€ formalna funkcja zaeglzania ryzykiem),

(c) ustanowili systemy informacyjne, ktore dostargzagobom sprawggcym nadzor
zrozumienia charakterystyki dziatakod dotyczcej instrumentow finansowych
oraz powgzanych ryzyk, w tym odpowiedniej dokumentacji trakgi,

(d) zaprojektowali, wdrayli i udokumentowali system kontroli wewtnznej, aby:

o0 dostarczy wystarczajcej pewndci, ze wykorzystanie instrumentow
finansowych przez jednostkmiesci sie w ramach jej polityk zaedzania
ryzykiem,

7 Jednostka, ktéra zawiera wiele transakcji dafggzh instrumentéw finansowych z jednym kontrahentem
moze zawrzé z tym kontrahentem ramawumowe w zakresie dokonywania kompensat. Taka umowa
przewiduje jedno rozliczenie netto wszystkich instentéw finansowych obfych 5 umows w przypadku
niesptacenia jakiegokolwiek pojedynczego kontraktu.
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22.

23.

o prawidlowo prezentowa instrumenty finansowe w sprawozdaniach
finansowych,

0 zapewnd, ze jednostka przestrzega mmajch zastosowanie przepiséw prawa i
regulacji oraz

0 monitorowd ryzyko.

Zalacznik dostarcza przyktadéw kontroli, ktore moigtnie¢ w jednostce, ktora
zawiera day wolumen transakcji dotygzych instrumentéw finansowych oraz

(e) ustanowili wigciwe polityki rachunkowsgci, w tym polityki dotycace wyceny,

zgodnie z majcymi zastosowanie ramowymi zaemiami sprawozdawczoi
finansowej.

Kluczowe elementy procesow zatizania ryzykiem i kontroli wewgtrznej powjzane;j
z instrumentami finansowymi jednostki obejmaiu;j

ustalenie podégia do definiowania kwoty natania na ryzyko, jakie jednostka jest
sklionna zaakceptowa gdy angauje st w transakcje dotyere instrumentow
finansowych (mee to by nazywane jej ,apetytem na ryzyko”), w tym politgia
inwestowania w instrumenty finansowe oraz ramowzalwzen kontroli, w ramach
ktérych prowadzona jest dziatakion zakresie instrumentéw finansowych,

ustanowienie procesow dokumentowania i autoryzamjvych rodzajoéw transakciji
dotyczcych instrumentéw finansowych, ktore rozapm ryzyka w zakresie
rachunkowséci, ryzyka regulacyjne, prawne, finansowe i opepaey ktére s
Zwigzane z takimi instrumentami,

przetwarzanie transakcji dotygzxch instrumentéw finansowych, w tym
potwierdzanie i uzgadnianigodkdéw pien¢znych oraz stanu posiadania aktywow
do zewrtrznych wycagow a take proces dokonywania ptato,

podziat obowizkéw pomedzy osoby inwestgpe w instrumenty finansowe lub
dokonupce obrotu nimi, a osoby odpowiedzialne za przetamie, wycen i
potwierdzanie takich instrumentow. Na przykiad fojakrozwoju modeli, ktéra jest
zaangaowana w pomoc przy ustalaniu cen transakcji, jesieprobiektywna ni
taka, ktora jest funkcjonalnie i organizacyjnie pétbna od dzialu obstugi
klientow (@ng. front officé,

procesy i kontrole dotygee wycen, w tym kontrole nad danymi uzyskiwanymi z
zewretrznychzrodet wycen oraz

monitorowanie kontroli.

Charakterystyki ryzyk esto ré&nig sic pomidzy jednostkami o wysokich wolumenach
i réznorodndci instrumentéw finansowych, a tymi o tylko kilkurahsakcjach
dotyczicych instrumentéw finansowych. Skutkuje tamgmi podejciami do kontroli
wewretrznej. Na przykiad:

zazwyczaj instytucja o wysokim wolumenie instrun@ewmtfinansowych kdzie
posiadatasrodowisko w rodzaju pokoju zlete(ang. dealing room), w ktorym
dzialap wyspecjalizowani handlowcy afg. tradery oraz istniejepodziat
obowigzkbw pomédzy tymi handlowcami i dzialem zapleczang. back office
(ktory odnosi si do funkcji operacyjnej, ktdra sprawdza dane zayehrtransakcji,
zapewniajc, ze nie g one bédne i dokonuje wymaganych transferow). W takich
srodowiskach handlowcyebla zazwyczaj inicjowa kontrakty ustnie przez telefon
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lub poprzez elektronican platforme handlows. Wychwytywanie stosownych
transakcji i dokladne rejestrowanie instrumentavafisowych w takinsrodowisku
jest znacgzco wigkszym wyzwaniem, @i w przypadku jednostki z zaledwie
kilkoma instrumentami finansowymi, ktorych istnieriikompletné¢ czesto mog
by¢ potwierdzone poprzez potwierdzenie bankowe z kiladankami,

ez drugiej strony, jednostki z zaledwie niewiglliczbg instrumentéw finansowych
czesto nie maj podziatu obowjzkéw, a dosip do rynku jest ograniczony. W
takich przypadkach, pomimae mae by fatwiej zidentyfikowa transakcje
dotyczce instrumentéw finansowych, istnieje ryzyke,kierownik jednostki mee
poleg& na ograniczonej liczbie personelu, coama@wickszy¢ ryzyko, ze mog
zosta& zainicjowane nieautoryzowane transakcje lub trharjeamog nie zosta
zarejestrowane.

Kompletnos¢, doktadnosé i istnienie

24,

Paragrafy 25-33 opisujkontrole i procesy, ktére mgdunkcjonowa w jednostkach o
wysokim wolumenie transakcji dotygzych instrumentéw finansowych, w tym tych, w
ktorych dziatag pokoje zlecé. W przeciwiéstwie do nich jednostka, ktéra nie ma
wysokiego wolumenu transakcji dotyezch instrumentow finansowych, m® nie
mie¢ tych kontroli i proceséw, ale zamiast tegoz@@otwierdza swoje transakcje z
kontrahentem lub instytugcyozliczeniows. Dokonanie tego ni@ by wzglednie proste,
gdy jednostka mee tylko dokonywa transakcji z jednym lub dwoma kontrahentami.

Potwierdzenia obrotow i instytucje rozliczeniowe

25.

26.

Zazwyczaj, dla transakcji zawieranych przez ingtjgu finansowe, warunki
instrumentow finansowych gs dokumentowane w potwierdzeniach wymienianych
pomkdzy kontrahentami i umowach prawnych. Instytucjezlioczeniowe stag
monitorowaniu wymiany potwierdagooprzez dopasowanie transakciji i ich rozliczanie.
Centralna instytucja rozliczeniowa jest zwana z gielg, a jednostki, ktore rozliczaj
transakcje przez instytucje rozliczeniowe, zwykleajgn procesy zargizania
informacjami dostarczanymi przez instyigiopzliczeniov.

Nie wszystkie transakcjegsrozliczane przez takgietde. Na wielu innych rynkach
istnieje ustalona praktyka uzgadniania warunkéwnga#cji, zanim rozpocznie esi
rozliczanie. Aby byt skuteczny, proces ten musi pyzeprowadzany ogbonie od tych
0s0Ob, ktére dokongjtransakcji instrumentami finansowymi w celu zmialimowania
ryzyka oszustwa. Na innych rynkach transakcje petwierdzane po rozpogzu
rozliczenia i czasami potwierdzenie skutkuje rozgoem rozliczenia przed petnym
uzgodnieniem wszystkich warunkow. To wprowadza tkmlae ryzyko, poniewa
jednostki dokonujce transakcji musz poleg& na alternatywnych sposobach
uzgadniania transakcji. Magne obejmowa

 egzekwowanie rygorystycznych uzgodnie pomkdzy rejestrami  0séOb
dokonupcych transakcji instrumentami finansowymi i osOleliczajgcych je
(scisty podziat obowjzkéw pomedzy te dwie strony jest way) w pohczeniu z
silnymi  kontrolami nadzorczymi nad osobami dokasymi transakcji
instrumentami finansowymi, aby zapewniczciwa¢ transakcji,

* przeghdanie streszczenia dokumentacji od kontrahentoérekokrdla kluczowe
warunki, nawet jeeli petne warunki nie zostaty uzgodnione oraz
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» skrupulatny przeghl zyskow i strat osob dokomgjych transakcji, aby zapewhi
ze uzgadniaj sic one do tego, co zostato wyliczone przez dziatexzga.

Uzgodnienia z bankami i powiernikami

27.

28.

29.

30.

Niektore skladniki instrumentow finansowych, takak obligacje i akcje, magby¢
utrzymywane u odbnych depozytariuszy. Dodatkowo, ¢k$za¢ instrumentow
finansowych skutkuje ptatdoiamisrodkow pien¢znych w pewnym momencie i €zto

te przeptywy pienizne rozpoczynaj sic na wczesnym etapie kontraktu. Pigiae i
wptywy srodkow piengznych kedg przechodzity przez rachunek bankowy jednostki.
Systematyczne uzgadnianie rejestrow jednostki dengeznych rejestrow bankéw i
powiernikbw umaliwia jednostce zapewnienieze transakcje g prawidiowo
ujmowane.

Nalezy zauway¢, ze nie wszystkie instrumenty finansowe skuskygrzeptywami
pienieznymi na wczesnych etapach trwania kontraktu lup mozliwe do
zarejestrowania przez gietdub powiernika. W takim przypadku, procesy uzgadm
nie zidentyfikup pominkitych lub niedoktadnie zarejestrowanych transakcji i
wazniejsze § kontrole potwierdz& Nawet tam, gdzie takie przeptywy pieme g
doktadnie rejestrowane na wczesnych etapach trwasieumentu, nie zapewnia tze
wszystkie charakterystyki lub warunki instrumenha (przyktad termin zapadalie
lub opcja wczéniejszego zakiticzenia kontraktu) zostaty doktadnie zarejestrowane.

Dodatkowo, ruchy ésrodkéw piengznych mog by¢ dos¢ mate w kontekcie
calasciowego rozmiaru transakcji lub wtasnego bilansdngestki i w zwizku z tym
mog by¢ trudne do zidentyfikowania. Wai® uzgodni@ jest wzmacniana, gdy
personel finansowy lub inny personel dzialu zapeprzzegida zapisy na wszystkich
kontach ksigi gtownej, aby zapewtj ze € uzasadnione i poparte dowodami
zrodtowymi. Ten proces pome zidentyfikow&, czy druga strona zapisow
dotyczicych srodkow piengznych powjzanych z instrumentami finansowymi nie
zostata prawidtowo gia. Przegjdanie kont przégiowych transakcji do wyfamienia i
kont rozliczeniowych jest wae bez wzgldu na saldo konta, poniewanog istnie¢ na
koncie kompensygge pozycje uzgadnigge.

W jednostkach o wysokim wolumenie transakcji dofdggzh instrumentow
finansowych, kontrole uzgadniania i potwierdzaniagmby¢ automatyczne i, j@li tak
jest, musz funkcjonowa odpowiednie kontrole w zakresie technologii infaceyjnych,
aby je wspier& W szczegolngci kontrole g konieczne w celu zapewnienige dane $
kompletnie i doktadnie zbierane zeddet zewrtrznych (takich jak banki i powiernicy)
oraz z rejestrow jednostki i nigg gmanipulowane przed lub w trakcie uzgadniania.
Kontrole g takze konieczne, aby zapewnie kryteria, na podstawie ktorych zapisy s
dopasowywane, 3s wystarczajco restrykcyjne, aby zapobiec niedoktadnemu
rozliczeniu pozycji uzgadniggych.

Inne kontrole nad kompletsig, doktadndcig i istnieniem

31.

Ztozongs¢ nieodhczna dla niektérych instrumentéw finansowych ozaacze nie
zawsze bdzie oczywiste, w jaki sposOb powinny one zéstarejestrowane w
systemach jednostki. W takich przypadkach kierowjekinostki mae ustanowd
procesy kontrolne w celu monitorowania polityktore opisuj, w jaki sposob
poszczegodlne rodzaje transakcji wyceniane, rejestrowane i ujmowane welgsich
rachunkowych. Polityki tegszwykle ustanawiane i przeglane z wyprzedzaniem przez
odpowiednio wykwalifikowany personel, ktéry jestatay zrozumi€ catkowite skutki
instrumentow finansowych, ktdre podlegliegowaniu.
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32. Niektére transakcje magzost& anulowane lub zmienione po pierwotnym wykonaniu
Zastosowanie wikziwych kontroli powjzanych z anulowaniem lub zm@amaoze
ostabid& ryzyka istotnego znieksztatcenia ze veziyl na oszustwo lub dd. Dodatkowo
jednostka mpe posiada funkcjonupce procesy, mage na celu ponowne
potwierdzenie transakciji, ktére zostaty anulowar®eamienione.

33. W instytucjach finansowych o wysokim wolumenie dbm, wyzszy rang pracownik
zwykle przegida dzienne zyski i straty w kgjach poszczegdlnych handlowcéw, aby
ocent, czy @ one uzasadnione na podstawie wiedzy pracownika ymkur
Dokonywanie tego ma umaliwi ¢ kierownikowi jednostki ustaleniege poszczegdlne
transakcje nie zostaly zarejestrowane kompletnid Idoktadnie Iub mie
zidentyfikowa& oszustwo popetnione przez o#mmego handlowca. Wae jest, aby
istniaty procedury autoryzacji transakcji, ktére piesap przeghd na wyszym
poziomie.

Wycena instrumentéw finansowych
Wymogi sprawozdawcsm finansowej

34. W wielu ramowych zatzeniach sprawozdawcgd finansowej instrumenty finansowe,
w tym wbudowane instrumenty pochodng cgsto wyceniane w warfci godziwej w
celu prezentacji w bilansie, kalkulacji zysku luipasy oraz/lub ujawniania informaciji.
Zazwyczaj celem wyceny w wak godziwej jest ustalenie ceny, po ktérej doszioby
do regularnej transakcji poguizy uczestnikami rynku na diievyceny na biggcych
warunkach rynkowych. Nie jest to cena transakcyjtea wymuszonej likwidacji lub
sprzeday pod przymusem. Podczas spetniania tego celu Wezslosowne dogpne
informacje rynkowe gbrane pod uwag

35. Wyceny w wartéci godziwej aktywow finansowych i zobogziah finansowych mog
by¢ dokonywane zarbwno na moment pgikpwego ugcia transakcji, jak i piniej,
kiedy map miejsce zmiany wartgi. Zmiany w wycenach w wartoi godziwej, ktore
maja miejsce w miay uptywu czasu, magby¢ traktowane na the sposoby pod
rzagdami r&nych ramowych zaleen sprawozdawczei finansowej. Na przyktad, takie
zmiany mog by¢ ujmowane jako zysk lub strata lub modpy¢ ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach. Ponadto zaée od majcych zastosowanie
ramowych zaleen sprawozdawczei finansowej, mee by wymagane, aby caly
instrument finansowy lub tylko jego skitadnik (nazyktad wbudowany instrument
pochodny, gdy jest on oghnie ujmowany w kgigach rachunkowych) byt wyceniany w
wartasci godziwej.

36. Niektére ramowe zak®nia sprawozdawc#oi finansowej ustanawigj hierarch¢
wartasci godziwej, aby oggng¢ zwickszory spojnag¢ i porownywalné¢ w wycenach
wartasci godziwej i powgzanych ujawnieniach informacji. Dane w@pwe mog byc¢
klasyfikowane do rinych poziomow, takich jak:

* dane wejciowe z poziomu 1 — ceny notowane (nieskorygowareeyaktywnych
rynkach dla takich samych aktywow finansowych lobawigzan finansowych, do
ktorych jednostka m@ mie dostp na dag wyceny,

» dane wejciowe z poziomu 2 — dane wejowe inne ni ceny notowane oble
poziomem 1, ktore gsobserwowalne dla aktywéw finansowych lub zohynah
finansowych, zaréwno bezgednio, jak i pérednio. Jeeli skladnik aktywow
finansowych lub zobowkranie finansowe ma olglene (umowne) warunki, dane
wejsciowe z poziomu 2 mugz by¢ obserwowalne dla faktycznie petnych
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37.

warunkow sktadnika aktywow finansowych lub zobgmeinia finansowego. Dane
wejsciowe z poziomu 2 obejmalj

o notowane ceny dla podobnych aktywéw finansowych lpbbowhzan
finansowych na aktywnych rynkach,

o0 notowane ceny dla takich samych lub podobnych akiyinansowych lub
zobowgzan finansowych na rynkach, ktore nig aktywne,

o dane wejciowe inne ni notowane ceny, ktoreg ®bserwowalne dla skladnika
aktywow finansowych lub zobowzania finansowego (na przyktad stopy
procentowe i krzywe dochodoém obserwowalne w powszechnie
notowanych przedziatach, zaktadane zmigoniotzw. credit spread),

o dane wejciowe, ktére pochodz zasadniczo z obserwowalnych danych
rynkowych lub g potwierdzone przez nie poprzez koregacib inne sposoby
(dane wejciowe potwierdzone rynkowo),

* dane wejciowe z poziomu 3 — nieobserwowalne daneswieyve dla sktadnika
aktywow finansowych lub zobowzania finansowego. Nieobserwowalne dane
wejsciowe g wykorzystywane do wyceny w wakm godziwej w zakresie, w
jakim stosowne obserwowalne dane rynkowe nie dostpne, przez co
uwzgkdniane w sytuacjach, w ktorych istnieje niewielkazeli jakakolwiek,
aktywna¢ rynku dla skladnika aktywéw finansowych lub zobgmeinia
finansowego na datvyceny.

Zasadniczo niepewld6d wyceny zweksza s¢, gdy instrument finansowy przesuwa 2i
poziomu 1 do poziomu 2 lub z poziomu 2 do poziomd'&e w ramach poziomu 2
moze wystpowa szeroki zakres niepewfm wyceny, zalenie od obserwowalrigi
danych wejciowych, zi@ondsci instrumentu finansowego, jego wyceny i innych
czynnikow.

Niektore ramowe zal@nia sprawozdawczoi finansowej mog wymagéa lub zezwalé
jednostce na dokonywanie korekt z powodu niepéeaingyceny, w celu skorygowania
o ryzyka, ktore uczestnik rynku uwzgdhitby podczas ustalania ceny, aby uwggic¢
niepewndci dotyczce ryzyk zwizanych z ustalaniem cen lub przeptywami
pienieznymi z instrumentu finansowego. Na przykiad:

* korekty modelu. Niektére modele mpgnie¢ znary stabé¢ lub wynik dostrojenia
moze podkréli¢ stabd¢ dla wyceny w wartéci godziwej zgodnie z ramowymi
zatlazeniami sprawozdawczoi finansowej,

» korekty ryzyka kredytowego. Niektore modele nie rpiopod uwag ryzyka
kredytowego, w tym ryzyka kontrahenta lub wiasnegryka kredytowego,

* korekty ptynndci. Niektore modele kalkulgjsrednig cere rynkowg, nawet jeeli
ramowe zatgenia sprawozdawczoi finansowej mog wymaga wykorzystania
kwoty skorygowanej o ptynrio, takiej jak rozpgtos¢ ceny zakupu/ceny sprzega
Inna, bardziej oparta na guxzie, korekta ptynniei uwzgkdnia, ze niektére
instrumenty finansowegieptynne, co wptywa na wycen

* inne korekty ryzyka. Wartd wyceniona przy wykorzystaniu modelu, ktory nierbee
pod uwag wszystkich innych czynnikdw, ktore uczestnicy rynkozwayliby
podczas ustalania ceny instrumentu finansowegaeme przedstawéawartasci
godziwej na datwyceny i w zwgzku z tym mae by konieczna odibna korekta
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w celu przestrzegania maych zastosowanie ramowych  zadb
sprawozdawczei finansowe.

Korekty nie g wiasciwe, jezeli korygup one pomiar i wycep instrumentu

finansowego, oddala¢ ja od wartdci godziwej zdefiniowanej przez mag

zastosowanie ramowe zaémia sprawozdawczoi finansowej, na przyktad z powodu
konserwatyzmu.

Obserwowalne i nieobserwowalne danessiewe

38.

39.

Jak wspomniano powsgj, ramowe zatzenia sprawozdawczoi finansowej czsto
kategoryzyyg dane wejciowe zgodnie ze stopniem obserwowdlio Wraz ze
zmniejszeniem giaktywnaci na rynku dla instrumentéw finansowych zmniejska
obserwowalné¢ danych wejciowych, a niepewnd wyceny wzrasta. Rodzaj i
wiarygodnd¢ informacji dos¢pnych, aby wesprzewycerg instrumentéw finansowych
réznia sie w zaleznosci od obserwowalnii danych wejciowych dla ich wyceny, na
ktora wptywa charakter rynku (na przyktad poziom aktyéaiaynku oraz czy odbywa
sic ona przez giek czy rynek pozagietdowy). W zwaku z powyszym istnieje
pofaczenie rodzaju i wiarygoddoi dowoddéw wykorzystywanych do wspierania
wyceny i dla kierownika jednostki staje¢strudniejsze uzyskanie informacji, aby
wspierg wycere, gdy rynki staj sie nieaktywne, a dane wejowe stag Sie mniej
obserwowalne.

Gdy obserwowalne dane wejowe nie g dostpne, jednostka wykorzystuje
nieobserwowalne dane wejowe (dane wégiowe z poziomu 3), ktére odzwierciedjaj
zalazenie, ktore przyjliby uczestnicy rynku podczas ustalania ceny skialaktywow
finansowych Ilub zobowrania finansowego, w tym zae dotyczcych ryzyka.
Nieobserwowalne dane wejowe @ opracowywane przy wykorzystaniu najlepszych
informacji dosgpnych w danych okoliczrdaiach. Opracowudg nieobserwowane dane
wejsciowe jednostka mi@ rozpocz¢ od swoich wiasnych danych, ktoreg s
korygowane, jeeli racjonalnie dogpne informacje wskazgyj ze (a) inni uczestnicy
rynku wykorzystaliby inne dane lub (b) istniejes&zczegolnego dla jednostki, co nie
jest dos¢pne dla innych uczestnikobw rynku (na przyktad sgierspecyficzna dla
jednostki).

Skutki nieaktywnych rynkow

40.

41.

Niepewnd¢ wyceny wzrasta, a wycena jest bardziej skomplikmyagdy rynki, na
ktorych dokonuje siobrotu instrumentami finansowymi lub ich skiadowystap si¢
nieaktywne. Nie istniejezaden oczywisty punkt, w ktorym aktywny rynek staje
nieaktywny, chociaramowe zatgenia sprawozdawczoi finansowej mog dostarczéa
wytycznych dotyczcych tej kwestii. Charakterystyki nieaktywnego ryn&bejmug:
znacace obnkenie wolumenu i poziomu dziataléw handlowej, dogpne ceny rénig
sie znacaco w miae uptywu czasu lub poragizy uczestnikami rynku, lub ceny nig s
biezace. Jednale dokonanie oceny, czy rynek jest nieaktywny, wyanagydu.

Gdy rynki g nieaktywne, notowane ceny mplgy¢ przedawnione (to jest nieaktualne),
mog nie przedstawiacen, po ktérych uczestnicy rynku mpodokonywa transakcji
lub mog przedstawia wymuszone transakcje (takie jak w przypadku, gatlyedawca
jest zobowdzany sprzeda sktadnik aktywéw, aby spelhiwymogi regulacyjne lub
prawne, musi zhy sktadnik aktywéw natychmiast, aby podtrzymplynna¢ lub
istnieje jedyny potencjalny kupigy w wyniku nataonych ogranicze prawnych lub
czasowych). W zwzku z powyszym wyceny § opracowywane na podstawie danych
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wejsciowych z poziomu 2 i z poziomu 3. W takich okohcgciach jednostka me
posiada:

» polityke wycen, ktéra obejmuje proces ustalania, eggastpne dane wégiowe z
poziomu 1,

e zrozumienie, w celu dokonania oceny wiarygaanow jaki sposOb zostaty
skalkulowane poszczegdélne ceny lub danesei@yve zezrodet zewrtrznych,
wykorzystywane jako dane wéejowe do technik wyceny. Na przykiad na
aktywnym rynku broker kwotgg instrument finansowy, ktérym nie obracal,
prawdopodobnie odzwierciedli rzeczywiste transakejetyczce podobnych
instrumentéw finansowych, ale gdy rynek staje miniej aktywny, kwotowanie
brokera mae polega bardziej na wtasnych technikach wyceny w celu lasta
ceny

e zrozumienie tego, w jaki sposob pogarseajs¢ warunki gospodarcze wplywaj
na kontrahenta, a ta& tego, czy pogarszge s¢ warunki gospodarcze w
jednostkach podobnych do kontrahenta snagkazywa, ze kontrahent mee nie
wypetnic swoich obowdzkow (to jest ryzyko niewykonania),

» polityki dla korekt odzwierciedlacych niepewnéci wyceny. Takie korekty mag
obejmowa korekty modelu, korekty braku ptyném, korekty ryzyka kredytowego
i inne korekty ryzyka,

» zdolna¢ kalkulowania przedziatu realnych wynikéw, bjorpod uwag istniegce
niepewndci, na przyktad poprzez wykonywanie analiz sinaosci oraz

* polityki okreslania, kiedy dane wégiowe do wyceny w warkei godziwej
przesuwagj sic do innego poziomu hierarchii wasth godziwej.

42. Szczegblne trudrei mogy powst&, gdy istnieje powzne ograniczenie lub nawet
wstrzymanie obrotu oké®nymi instrumentami finansowymi. W tych okoliczetach
instrumenty finansowe, ktére wdcreej byty wyceniane przy wykorzystaniu cen
rynkowych, mog wymaga wyceny przy wykorzystaniu modelu.

Proces wyceny przez kierownika jednostki

43. Techniki, ktére kierownik jednostki me wykorzystéa do wyceny instrumentow
finansowych obejmygj obserwowalne ceny, ostatnie transakcje oraz modele
wykorzystugce obserwowalne lub nieobserwowalne dane sei@jve. Kierownik
jednostki mae take wykorzysta:

(&) zewretrzne zrédto wycen, takie jak ustugodawca z zakresu ustalaen lub
kwotowania brokera lub

(b) eksperta w zakresie dokonywania wycen.

Zewretrzne zrodla wycen i eksperci w zakresie dokonywania wycerog
wykorzystywd jedm lub wiecej z tych technik wyceny.

44, Wedlug wielu ramowych zaien sprawozdawczmi finansowej najlepsze dowody
wartasci godziwej instrumentu finansowego pochgdz biezgcych transakcji na
aktywnym rynku (to jest z danych wejowych z poziomu 1). W takich przypadkach
wycena instrumentu finansowego moby wzglednie prosta. Ceny notowane dla
instrumentdéw finansowych, ktérg sotowane na gietdach lub ktérymi obrot rasie
na ptynnych rynkach pozagietdowych, mody¢ dostpne ze zrédet takich jak
publikacje finansowe, same gieldy lub zetvmane zrodta wycen. Podczas
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45.

46.

wykorzystywania cen notowanych, e jest, aby kierownik jednostki rozumiat
podstaw, na ktorej opiera sinotowanie w celu zapewnienize cena odzwierciedla
warunki rynkowe na datwyceny. Ceny notowane uzyskane z publikacji lidcgmog,
dostarczé wystarczajcych dowodow dotycgeych wartdci godziwej, gdy na przyktad:

(a) ceny nie g nieaktualne lub ,przedawnione” (na przykladgk notowanie jest
oparte na ostatnich cenach transakcyjnych, a olnédly miejsce jald czas temu)
oraz

(b) notowania g cenami, po ktorych dilerzy mogliby rzeczyaie dokonywa obrotu
instrumentem finansowym z wystarcgaj czestotliwosciag i wolumenem.

Gdy nie istniej biezagce obserwowalne ceny rynkowe dla instrumentu fioaego (to
jest dane wdgiowe z poziomu 1) koniecznexdrie, aby jednostka gromadzita inne
przestanki cen do wykorzystania ich w technice wyce/ celu wyceny instrumentu
finansowego. Przestanki cen mogbejmowé:

e ostatnie transakcje, w tym transakcje doggeztego samego instrumentu po dacie
sprawozdania finansowego. Najgednak wzi¢ pod uwag to, czy konieczne jest
dokonanie korekty z tytutu zmian w warunkach rynkotv poméedzy dag wyceny
i dag dokonania transakcji, poniewdransakcje te niekoniecznie wskaguja
warunki rynkowe, ktore istnialy na d@asprawozda finansowych. Dodatkowo
mozliwe jest,ze transakcja przedstawia transgkelymuszoR i w zwigzku z tym
nie wskazuje na cerw normalnym obrocie,

» biezagce lub ostatnie transakcje dotyce podobnych instrumentéw, ¢sto znane
jako ,przyblizone ustalanie cen”. Koniecznedzie dokonanie korekt do ceny
przyblizenia, aby odzwierciedli réznice pomédzy ng a wycenianym
instrumentem, na przykiad, aby w&ipod uwag réznice w ptynngci lub ryzyku
kredytowym pomgdzy dwoma instrumentami,

» wskaniki dla podobnych instrumentow. Tak, jak przy sakcjach dotycgych
podobnych instrumentéw, koniecznedhie dokonanie korekt, aby odzwiercigédli
réznicg pomedzy wycenianym instrumentem, a instrumentem(-ar@ydgo(-ych)
wskaznik wykorzystano.

Oczekuje g, ze kierownik jednostki udokumentuje swoje politykikibnywania wycen

i model wykorzystywany do wyceny okfenego instrumentu finansowego, w tym
uzasadnienie dla wykorzystywanego(-ych) modelu@ybér zataen w metodologii
wyceny oraz rozwaania jednostki dotyexe tego, czy konieczne &orekty z tytutu
niepewndci wyceny.

Modele

47.

48.

Modele mog by¢ wykorzystywane do wyceny instrumentéw finansowygtly cena
nie maze by bezpdrednio zaobserwowana na rynku. Modele mby tak proste, jak
powszechnie wykorzystywana formuta ustalania cenligati lub wymaga

zastosowania zimnych, specjalnie opracowywanych ng@z w zakresie
oprogramowania w celu wyceny instrumentow finansdwyw oparciu o dane
wejsciowe z poziomu 3. Wiele modeli jest opartych n&idacjach zdyskontowanych

przeptywow piengznych.

Modele obejmuj metodologt, zataenia i dane. Metodologia opisuje reguty lub zasady
rzadzace zwipzkami zachodgymi pomedzy zmiennymi w wycenie. Zatenia
obejmup szacunki niepewnych zmiennych, ktére zostaly wygkstane w modelu.
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49.

Dane mog zawier& rzeczywiste lub hipotetyczne informacje na tenrestrumentu
finansowego lub inne dane wejowe do instrumentu finansowego.

Zaleznie od okolicznéci kwestie, do ktdrych jednostka oo st odnig¢ podczas
tworzenia lub sprawdzania modelu dla instrumentarfsowego obejmuje to, czy:

model zostat zweryfikowany przed wykorzystaniemegrokresowe przegly w
celu zapewnieniaze jest on nadal odpowiedni dla zamierzonego wylsiezya.
Proces sprawdzania przez jednestioze obejmowa ocer:

0 teoretycznej solidri@i metodologii i integralngi matematycznej, w tym
adekwatnéci parametrow i wraiwosci,

0 spojnagci i kompletngci danych wejciowych do modelu z praktykami
rynkowymi, oraz czy wisciwe dane wedgiowe g dostpne do wykorzystania
w modelu,

istniejg witasciwe polityki kontroli zmiany, procedury i kontroleezpieczéstwa
dotyczce modelu,

model jest biggco odpowiednio zmieniany lub dostosowywany do zmian
warunkach rynkowych,

model jest okresowo dostrajany, podlega pratigh i testom pod wzgtlem
zasadnéci, przeprowadzanym przez gbng i obiektywry funkcje. Dziatania takie
s $rodkiem zapewniacym, ze dane wyciowe z modelu stanowirzetelne
odzwierciedlenie wartei, ktora uczestnicy rynku przypisaliby do instrumentu
finansowego,

model maksymalizuje wykorzystanie stosownych obee@nych danych
wejsciowych i minimalizuje wykorzystanie nieobserwowah danych
wejsciowych,

dokonywane s korekty danych wyciowych z modelu, aby odzwierciedli
zalazenia, jakie uczestnicy rynku wykorzystaliby w podgbh okoliczndciach,

model jest odpowiednio udokumentowany, co obejmaaj@ierzone zastosowania i
ograniczenia modelu oraz jego kluczowe parametrymagane dane, wyniki
wszelkich przeprowadzonych analiz sprawdeggh oraz wszelkie dokonane
korekty danych wyjciowych z modelu.

Przyktad zwyktego instrumentu finansowego

50.

Poniej opisano, w jaki sposob modele mapstd zastosowane do wyceny zwykiego
instrumentu finansowego, jakim jest papier wésiowy zabezpieczony na aktywath.
Poniewa papiery wartéciowe zabezpieczone na aktywach czsto wyceniane na
podstawie danych wajiowych z poziomu 2 lub 3,3sone czsto wyceniane przy

wykorzystaniu modeli i obejmaij

zrozumienie rodzaju papieru wadtiowego - rozwzenie (a) bazowego
zabezpieczenia oraz (b) warunkdéw papieru wartavego. Bazowe zabezpieczenie
jest wykorzystywane do szacowania czasu i kwotpyzedw pienkznych, takich

8

Papier wartéciowy zabezpieczony na aktywadmg@. asset backed secujifgst instrumentem finansowym,
ktory jest zabezpieczony przez geupktywow bazowych (znanych jako zabezpieczeniejclakak
naleznosci z tytutu kart kredytowych lub kredyty samochodgwa ich warté i przychody pochodgz tych
aktywéw bazowych.
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51.

jak ptatnédci odsetek od kredytu hipotecznego lub od zashia na karcie
kredytowej oraz rat kapitatowych,

e zrozumienie warunkOw papieru waftiowego — obejmuje to ocenpraw do
umownych przeptywow pieginych, takich jak kolejn@ sptaty oraz wszelkie
zdarzenia zwjzane z niedokonaniem zaptaty. Kolejaé®ptaty, czsto znana jako
hierarchia, odnosi si do warunkéw, ktore wymaggj aby niektére klasy
posiadaczy papieru wadmowego (zadizenie uprzywilejowane) byty sptacane
przed innymi (zadtzenie podporgdkowane). Prawa kadej z klas posiadaczy
papieru wartéciowego do przeptywow piepinych, czsto okrdlane jako
.Kaskada” przeptywéw pieninych, hcznie z zaleeniami czasu i kwot
przeptywow pierngznych @ wykorzystywane do wyprowadzania zestawu
szacowanych przeptywow pieanych dla kadej klasy posiadaczy papieru
wartasciowego. Oczekiwane przeptywy pienne g nastpnie dyskontowane, aby
uzyska& oszacowamwartas¢ godziwng.

Na przeptywy pienrizne z papieru wartgiowego zabezpieczonego na aktywach gnog
wptywa¢ przedptaty dotycxe bazowego zabezpieczenia i potencjalne ryzyko
niedokonania zaptaty oraz wynikap z tego dotkliwg& oszacowanej straty. Zaienia
dotyczce przedptat, jeli map zastosowanie, 3s zazwyczaj oparte na ocenie
rynkowych stop procentowych dla podobnych zabezgieov stosunku do stop dla
zabezpieczenia stanagego bag papieru wartéciowego. Na przyktad, jeli rynkowe
stopy procentowe dla kredytow hipotecznych aphyi si¢, wtedy stanowice baz dla
papieru wartéciowego kredyty hipoteczne mggdnotowd wyzsze stopy przedptat,
niz pocatkowo oczekiwano. Szacowanie potencjalnego niedakian zaptaty i
dotkliwosci straty wymaga dokladnej oceny stangweigo baz zabezpieczenia i
dtuznikow, aby oszacowastopy niesptacalrdgi. Na przyktad, gdy stanowte baz
zabezpieczenie jest kredytem hipotecznym daiyyn budynkédw mieszkalnych, na
dotkliwos¢ straty mog wptywaé szacunki cen domoéw mieszkalnych w okresie trwania
papieru wartéciowego.

Zewretrznezrédta wycen

52.

53.

Jednostki mog wykorzystywa zewretrzne zrodta wycen w celu uzyskania informacji
0 wartagci godziwej. Sporzdzanie sprawozdaafinansowych jednostki, w tym wycena
instrumentéw finansowych oraz spsdzanie ujawnig informacji na potrzeby
sprawozda finansowych zwjgzanych z tymi instrumentami, mpgvymaga& wiedzy
eksperckiej, ktérej kierownik jednostki nie posiadadnostki mog nie by w stanie
opracowa wiasciwych technik wyceny, w tym modeli, ktére mpgzosta
wykorzystane w celu dokonywania wyceny i mogykorzystywd zewretrzne zrodta
wycen w celu uzyskania wyceny lub spgitzenia ujawni& na potrzeby sprawozfla
finansowych. W szczegdélda ma to miejsce w przypadku mniejszych jednostakw
jednostkach, ktére nie angaa sie w wysoki wolumen transakcji dotygzych
instrumentow finansowych (na przykiad instytucje efimansowe posiadge
departament skarbu). Nawetzéé kierownik jednostki wykorzystat zewtrzne zrodto
wycen, kierownik jednostki jest ostatecznie odpalzialny za dokonanie wyceny.

Zewretrzne zrédta wycen mog takze by wykorzystywane wtedy, gdy ze wzdu na
wolumen papieréw wartgiowych jednostka nie jest w stanie ustaleny w krotkim
czasie. Dzieje sitak czsto w przypadku funduszy inwestycyjnych, ktore musztala
wartas¢ aktywow netto kadego dnia. W innych przypadkach kierownik jednostkize
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mie¢ swoj wtasny proces ustalania cen, ale wykorzyséyreavretrznezrodia wycen w
celu potwierdzania wtasnych wycen.

54. Ze wzgkdu na jeden lub wtej z tych powoddéw, wksza¢ jednostek wykorzystuje
zewretrzne zrodta wycen podczas dokonywania wycen papieréw oseidwych, albo
jako podstawowezrodto, albo jako zrédto potwierdzenia dla whlasnych wycen.
Zewretrznezrodta wycen zazwyczaj nalg do nastpujacych kategorii:

* ustugodawcy w zakresie ustalania cen, w tym ustagey w zakresie ustalania
cen uzgodnionych, oraz

* brokerzy dostarczagy kwotowa brokerskich.

Ustugodawcy w zakresie ustalania cen

55. Ustugodawcy w zakresie ustalania cen dostaggeajnostkom ceny i dane zyiane z
cenami dla rénorodnych instrumentow finansowych, ¢sto dokonujc dziennych
wycen duych ilosci instrumentow finansowych. Te wyceny molgy¢ dokonywane
poprzez gromadzenie danych rynkowych i cen z siegokzakresuzrodet, w tym od
animatoréw rynku, i w pewnych wypadkach poprzez evgkstanie wewgtrznych
technik wyceny w celu uzyskania oszacowanych wartgodziwych. Ustugodawcy w
zakresie ustalania cen mpigczy¢ wiele podej¢ przy okrélaniu ceny. Ustugodawcy w
zakresie ustalania cen szgsto wykorzystywani jakarédito cen opartych na danych
wejsciowych z poziomu 2. Ustugodawcy w zakresie usial@en mog stosowa silne
kontrole dotyczce tego, w jaki sposOb opracowywangceny, a ich klientami jest
czesto wiele stron, w tym inwestorzy po stronie kupyph i sprzedagych, dziaty
zaplecza oraz wspomagania i kontroli zawierania wn@ng. middle officg biegli
rewidenci i inni.

56. Ustugodawcy w zakresie ustalania censta maj sformalizowany proces dla klientow,
ktorzy kwestionuj ceny otrzymane od ustugodawcy w zakresie ustalaeia Te
procesy zwykle wymagaj od klienta dostarczenia dowodéw wspigegch
alternatywn cery, a zarzuty g kategoryzowane na podstawie jagiodostarczonych
dowodow. Na przyktad zakwestionowanie na podstawgtatniej sprzedy danego
instrumentu, ktorej ustugodawca w zakresie ustalaen nie bykwiadomy, mae by
podtrzymane, podczas gdy zakwestionowanie na pesgstatasnych technik wyceny
klienta mae wymagéd dogkbnej analizy. W ten sposéb ustugodawca w zakresie
ustalania cen o dej liczbie wiodicych uczestnikdw, zaréwno po stronie zakupu, jak i
sprzeday, maze by w stanie w sposéb agmly korygowa& ceny, aby petnigj
odzwierciedl¢ informacje dosipne dla uczestnikdw rynku.

Ustugodawcy w zakresie ustalania cen uzgodnionych

57. Niektére jednostki magwykorzystywa& dane o cenach pochaegz od ustugobiorcow
w zakresie ustalania cen uzgodnionych, ktorzynkpsie od innych ustugobiorcéw w
zakresie ustalania cen. Ustugobiorcy w zakresialaisia cen uzgodnionych uzyskuj
informacje na temat cen dotyezch instrumentu od wielu uczestracych jednostek
(subskrybentow). Kaly subskrybent zgtasza ceny do ustugobiorcy w zadénestalania
cen. Ustugobiorca w zakresie ustalania cen traktgjenformacg jako poufry i
przekazuje zwrotnie kalemu subskrybentowi cenuzgodnion, ktéra jest zwykle
srednp arytmetyczn danych po zastosowaniu algorytmu oczyszczania aangby
wyeliminowa skrajngci. Dla niektorych rynkow, takich jak dla egzotygeh
instrumentéw pochodnych, ceny uzgodnione mstnowt najlepsze dogpne dane.
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58.

Jednake wiele czynnikow jest rozwaych podczas oceny reprezentacyjnej wiectho
uzgodnionych cen, w tym na przykiad:

* czy ceny zgtoszone przez subskrybentéw odzwiergiedteczywiste transakcje, czy
tylko wskazug ceny na podstawie ich wiasnych technik wyceny,

e liczbazrodet, z ktérych zostaty uzyskane ceny,

o jakos¢ zrodet wykorzystanych przez ustugodawon zakresie ustalania cen
uzgodnionych,

* czy uczestnicy obejmaijwiodacych uczestnikow rynku.

Zazwyczaj ceny uzgodnione slostpne tylko dla subskrybentow, ktérzy zgtosili ich
wiasne ceny do ustugodawcy. Zgodnie z tym, nie wtkzy jednostki bda miaty
bezpdredni dosgp do cen uzgodnionych. Ze wzdlu na toze subskrybent zazwyczaj
nie maze wiedzi€, w jaki sposdb zgtoszone ceny zostaly oszacowams zrodia
dowodow, poza informacjami od ustugodawcy w zakrestalania cen uzgodnionych,
mog by¢ konieczne, na ktérych kierownik jednostki opartewop wycere. W
szczegolnéci maze tak by w przypadku, jeeli zrédta dostarczgj wskaza cen na
podstawie ich wtasnych technik wyceny i kierowrgkipostki nie jest w stanie uzyska
zrozumienia tego, w jaki sposébAa®dia skalkulowaty swoje ceny.

Brokerzy dostarczagy kwotowa brokerskich

59.

Poniewa brokerzy dostarczajkwotowar tylko jako sporadyczne ustugi dla swoich
klientow, kwotowania ktére dostarczajréznia sic w wielu aspektach od cen
uzyskiwanych od ustugodawcow w zakresie ustalarra 8rokerzy mog nieclketnie
dostarczé informacje na temat procesu wykorzystywanego doa@wywania ich
kwotowan, ale mog mie¢ dostp do informacji na temat transakcji, ktérych
ustugodawca w zakresie ustalania cerzenoie by swiadomy. Kwotowania brokerow
mog by¢ wykonywalne lub orientacyjne. Kwotowania orient@ey $ najlepszym
szacunkiem brokera odflwe wartdci godziwej, podczas gdy wykonywalne
kwotowania pokazgj ze broker jest skionny zawrgetransakaj po takiej cenie.
Wykonywalne kwotowania gs mocnym dowodem warfoi godziwej. Orientacyjne
notowania g stabsze, ze wzgllu na brak przejrzystoi metod wykorzystanych przez
brokera do ustalenia kwotowania. Dodatkowo rygantkai nad kwotowaniem brokera
czesto kedzie s¢ rozni¢ zaleznie od tego, czy broker tai posiada te same papiery
wartagsciowe w swoim wilasnym portfelu. Kwotowania brokaesksy czesto
wykorzystywane dla papieréw wastwowych z danymi wegiowymi z poziomu 3 i
czasami mogby¢ jedym dostpmg informacp zewretrzng.

Dalsze rozwzania zwjzane z zewgtrznymizrodtami wycen

60.

61.

Zrozumienie, w jaki sposolkzrodia ustalania cen skalkulowaly eenumaliwia
kierownikowi jednostki ustalenie, czy takie inforopja % odpowiednie do
wykorzystania w jego wycenie, w tym jako dane semjwe do techniki wyceny, oraz
do jakiego poziomu danych wejowych papiery warticiowe powinny zosta
skategoryzowane dla celéw ujawniania informacji. playktad zewntrzne zrédia
wycen mog wycenia& instrumenty finansowe wykorzys#gj wiasne modele i wae
jest, ze kierownik jednostki rozumie metodolegzatazenia i wykorzystane dane.

Jezeli wyceny do wartéci godziwej uzyskane z zewtmznych zrodet wycen nie &
oparte na bigcych cenach z aktywnego rynku, koniecznglze, aby kierownik
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jednostki ocenit, czy wyceny do wastd godziwej zostaty wyprowadzone w sposab,
ktory jest spdjny z magymi zastosowanie ramowymi zakniami sprawozdawczoi
finansowej. Zrozumienie przez kierownika jednostkyceny w wartéci godziwej
obejmuje:

 w jaki spos6b wycena w watiti godziwej zostata ustalona — na przyktad, czy
wycena w wartéci godziwej zostata ustalona poprzez technikyceny, w celu
dokonania oceny, czy jest to spojne z celem wyeemartasci godziwej,

* czy kwotowania & orientacyjnymi cenami, orientacyjnymi przedziatanczy
wigzacymi ofertami oraz

e jak czsto wyceny w wartei godziwej 8 szacowane przez zewtrezne zrodia
wycen — w celu dokonania oceny, czy odzwierciedlavarunki rynkowe na dat
wyceny.

Zrozumienie podstaw, na bazie ktorych zetrame zrodia wycen ustality swoje
kwotowania w konteidcie poszczegolnych instrumentéw finansowych utrayaayych
przez jednostk pomaga kierownikowi jednostki w ocenie stosowano wiarygodndgci
tych dowodow do wspierania jego wyceny.

Mozliwe jest,ze wystpiag rozbieznosci pomidzy wskanikami cen z rénych zrodet.
Zrozumienie, w jaki sposOb wskaki cen zostaty wyprowadzone oraz pileelzenie
tych rozbienosci pomagaj kierownikowi jednostki w potwierdzeniu dowoddow
wykorzystanych do wyceny instrumentéw finansowycltelu oceny, czy wycena jest
uzasadniona. Prosteycie sredniej z dostarczonych kwotowebez dokonania dalszych
analiz, mae nie by wiasciwe, poniewa jedna cena w przedziale s@by¢ najbardziej
reprezentatywna dla waimo godziwej i mae to nie by srednia. Aby ocerdi, czy jego
wyceny instrumentow finansowych azasadnione, kierownik jednostki peo

* rozway¢, czy rzeczywiste transakcje przedstawiggczej wymuszone transakcje,
niz transakcje pomdzy chetnymi kupupcymi i chetnymi sprzedawcami. M@ to
uniewani¢ cerg po porownaniu,

* przeanalizow& oczekiwane przyszie przeptywy pieme z instrumentu. Mogtoby
to zosté wykonane jako wskanik najbardziej stosownych danych o cenach,

 zalenie od charakteru tego, co jest nieobserwowalnestraiolowé ceny
obserwowalne na te nieobserwowalne (na przyktadanisimiec obserwowalne
ceny dla terminéw zapadaléed do dziesjciu lat, ale nie dizej, ale dziesicioletnig
krzywg cenows mazna ekstrapolowapoza dziesk lat jako wskanik). Konieczna
jest starann&&, aby zapewrdi, ze ekstrapolacja nie jest przeprowadzana daleko
poza krzyws obserwowaln, przez co jej pakczenie z cenami obserwowalnymi
staje s¢ zbyt watte, aby by wiarygodne,

e porowna ze sob ceny w portfelu instrumentow finansowych, aby up&vsie, ze
s3 one spojne dla podobnych instrumentow finansowych,

* wykorzyst& wigcej nz jeden model, aby potwierdziwyniki z kazdego z nich,
zwracajc uwag na dane i zaleenia wykorzystane w kdym z nich lub

e ocent zmiany cen dla powkanych instrumentdw zabezpiecgajch i
zabezpiecze

Podczas dochodzenia do swojeggdosdotycacego whasnej wyceny, jednostka o
takze rozway¢ inne czynniki, ktore magby¢ szczegodlne dla okolicz&a jednostki.
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Wykorzystanie ekspertow z zakresu wycen

63.

Kierownik jednostki mee zaangzowa eksperta z zakresu wycen z banku
inwestycyjnego, firmy brokerskiej lub innej firmyapnujce] st wycenami w celu
wyceny niektérych lub wszystkich posiadanych papemwartgciowych. Przeciwnie
do ustugodawcOow w zakresie ustalania cen i kwofowmokeréw, zazwyczaj
wykorzystywana metodologia i dang fatwiej dos¢pne dla kierownika jednostki, gdy
zaangaowat on eksperta w celu wyceny w jego imieniu. Nawezeli kierownik
jednostki zaangawat eksperta, kierownik jednostki jest ostatecoipowiedzialny za
wykorzystan wycere.

Kwestie dotyczce zobowizan finansowych

64.

Zrozumienie skutkéw ryzyka kredytowego jest zwgm aspektem dokonywania
wyceny zarowno aktywéw finansowych, jak i zobgman finansowych. Ta wycena
odzwierciedla jak& kredytows i site finansows zar6wno emitenta, jak i wszystkich
dostawcow wsparcia kredytowego. W niektorych ramgwy zalaeniach
sprawozdawczei finansowej wycena zobogydania finansowego zaktadze jest ono
przenoszone na uczestnika rynku na dagceny. Tam, gdzie nie jest to obserwowalna
cena rynkowa dla zobow#ania finansowego, jego wastojest zazwyczaj wyceniana
przy wykorzystaniu tej samej metody, kfowykorzystatby kontrahent do wyceny
wartasci odpowiadajcego sktadnika aktywdw, chybae istnie czynniki szczegolne
dla zobowjzania (takie jak zwekszenie kredytu przez strotrzech). W szczegolnei
wiasne ryzyko kredytowe jednostknaze czsto by trudne do wyceny.

Prezentacja i ujawnianie informacji na temat instrumentow finansowych

65.

66.

Wigkszag¢ ramowych zalgen sprawozdawczei finansowe] wymaga ujawniania
informacji w sprawozdaniach finansowych, aby ufiva ¢ uzytkownikom sprawozda
finansowych dokonanie znagzch ocen skutkOw dziataléa jednostki w zakresie
instrumentow finansowych, w tym ryzyk i niepewgnbzwigzanych z instrumentami
finansowymi.

Wickszags¢ ramowych zalgen wymaga ujawniania ikziowych i jakaciowych
informacji (w tym polityk rachunkow&ei) zwigzanych z instrumentami finansowymi.
Wymogi w zakresie rachunkowd dotyczce wyceny w wartci godziwe] w
prezentacji i ujawnieniach sprawozdania finansowegoobszerne w wkszaci
ramowych zalgen sprawozdawczei finansowej i obejmuj wiecej niz tylko wycere
instrumentow finansowych. Na przyktad ujawnianiéormacji jakgciowych na temat
instrumentow finansowych dostarczaangch informacji w zalenosci od kontekstu na
temat charakterystyk instrumentow finansowych i ighzysztych przeptywow
pienieznych, ktére mog pomoc w poinformowaniu inwestorow o ryzykach, néré
naraona jest jednostka.

Kategorie ujawnig informacji

67.

Wymogi w zakresie ujawniania informacji obejmu;j

(&) ujawnienia ilgciowe, ktére s uzyskiwane na podstawie kwot zawartych w
sprawozdaniach finansowych — na przyktad kategakitywOw i zobowizan
finansowych,

9

Wiasne ryzyko kredytowe jest kweozmiany wartéci godziwej, ktdra nie jest przypisywana do zmian w
warunkach rynkowych.
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68.

69.

(b) ujawnienia ilgciowe, ktére wymagaj znacacego ogdu — na przyklad analizy
wrazliwosci dla kadego rodzaju ryzyka rynkowego, na jakie jednostkat |
nara&ona oraz

(c) ujawnienia jakéciowe — na przyktad te, ktére opigupadzér jednostki nad
instrumentami finansowymi, cele, kontrole, politykprocesy zarglzania kadym
rodzajem ryzyka powstgym w zwhzku z instrumentami finansowymi oraz
metody wykorzystywane do wyceny ryzyk.

Im wycena jest bardziej wtbwa na zmiany poszczegolnych zmiennych, tym bajdzi
prawdopodobne jest toe keda konieczne ujawnienia informacji, aby wskézaa
niepewndci towarzyszace wycenie. Niektore ramowe zaémia sprawozdawczoi
finansowej mog takze wymaga ujawniania informacji w zakresie analiz viigvosci,

w tym skutkdw zmian w zaf@niach wykorzystywanych w technikach wyceny przez
jednostk. Na przyktad dodatkowe ujawnienia informacji wyraag dla instrumentow
finansowych z wycenami w wada godziwej, ktore g kategoryzowane do danych
wejsciowych z poziomu 3 hierarchii wadd godziwej, ma na celu informowanie
uzytkownikow sprawozda finansowych o skutkach tych wycen do waciagodziwej,
ktore wykorzystuj najbardziej subiektywne dane depwe.

Niektére ramowe zale®nia sprawozdawcZoi finansowej wymagaj ujawniania
informacji, ktére umeliwiajag uzytkownikom sprawozda finansowych ocepn
charakteru i zakresu ryzyk powstaych w zwazku z instrumentami finansowymi, na
ktére naraona jest jednostka na gatprawozdawcg To ujawnienie mge by zawarte
w informacjach dodatkowych do sprawozddinansowych Iub w omdwieniu
kierownika jednostki i analizach w jego rocznym oege, do ktérego odwotyjsie
krzyzowo zbadane sprawozdania finansowe. Zakres ujavenizaleéy od zakresu
naraenia jednostki na ryzyka powsieg w zwizku z instrumentami finansowymi.
Obejmuje to ujawnienia informacji jakcowych na temat:

* naraenia na ryzyko i w jaki sposdb ono powstaje, w tymzliwe skutki dla
przysztej ptynnéci jednostki i wymogow dotyeych zabezpiecze

 celéow jednostki, polityk i proceséw zadzania ryzykiem i metod
wykorzystywanych do wyceny ryzyka oraz

» wszelkich zmian w nafniu na ryzyko lub celach, politykach lub procesach
zarzdzania ryzykiem w porownaniu do wéneejszego okresu.

Czes¢ Il. Rozwazania w ramach badania dotycace instrumentow
finansowych

70. Pewne czynniki mag uczynt badanie instrumentéw finansowych szczegdlnym

wyzwaniem. Na przykiad:

* moze by trudne zaréwno dla kierownika jednostki, jak i di@gtego rewidenta,
zrozumienie charakteru instrumentéw finansowychz aiego, do czegoasone
wykorzystywane, a tale ryzyk, na ktore natana jest jednostka,

* opinia rynkowa i ptynn& mog Sie zmient szybko, wywiergc nacisk na
kierownika jednostki, aby skutecznie zgdza naraeniem,

» dowody wspierajce wyceg mog by¢ trudne do uzyskania,
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* pojedyncze ptatmei zwigzane z pewnymi instrumentami finansowymi rpdyy¢
znacace, co mae zwkkszy ryzyko sprzeniewierzenia aktywow,

* kwoty ujgte w sprawozdaniach finansowych 2zwane z instrumentami
finansowymi mog nie by znacace, ale mog istnie znacace ryzyka i narzenia
Zwigzane z tymi instrumentami finansowymi,

o kilku pracownikbw mae wywier& znacacy wplyw na transakcje dotygze
instrumentow finansowych jednostki, w szczegéthdam, gdzie ich umowy w
zakresie wynagradzanig gwigzane z przychodami z instrumentow finansowych i
moze wystpowa nadmierne poleganie na tych osobach przez innéyoso
jednostce.

Te czynniki mog powodowa, ze ryzyka i stosowne faktyaszaciemniane, co nie
wptywa¢ na ocen przez biegtego rewidenta ryzyk istotnego znieksetda, a ukryte
ryzyka mo@ si¢ szybko pojawié, szczegoélnie w niekorzystnych warunkach
rynkowych.

Zawodowy sceptycyzni

71. Zawodowy sceptycyzm jest konieczny, aby krytycasgsent dowody badania i pomoc
biegtemu rewidentowi w utrzymaniu wyczulenia naziivee przestanki stronnicZoi
kierownika jednostki. Obejmuje to kwestionowanigzggznych dowodow badania i
wiarygodndci dokumentéw, odpowiedzi na zapytania i innycloiniacji uzyskanych
od kierownika jednostki i 0s6b sprawaych nadzor. Obejmuje to tak wyczulenie na
warunki, ktore mog wskazywa na maliwe znieksztatcenia ze wzglu na bad lub
oszustwo oraz rozwanie wystarczalriiwi i adekwatnéci dowodow badania
uzyskanych wwietle danych okoliczrii.

72. Zastosowanie zawodowego sceptycyzmu jest wymagan&szelkich okoliczneciach,
a potrzeba zawodowego sceptycyzmu wzrasta wrazt@enoicig instrumentéw
finansowych, na przyktad ze wzdu na:

» dokonywanie oceny, czy wystarczeg odpowiednie dowody badania zostaty
uzyskane, co me by szczegbélnym wyzwaniem, gdy wykorzystywanensodele
lub podczas ustalania, czy rynkisieaktywne,

 dokonywanie oceny a@déw kierownika jednostki oraz mlwosci jego
stronniczdci podczas stosowania ramowych zafosprawozdawczei finansowej
majcych zastosowanie dla jednostki, w szczegd&inavyboru technik wyceny
przez kierownika jednostki, wykorzystania zaedd w technikach wyceny oraz
odnoszenia si do okoliczndci, w ktorych ogdy biegltego rewidenta i gdy
kierownika jednostki rénig Sie,

* wycigganie wnioskow opartych na uzyskanych dowodach rhadana przyktad
dokonywanie oceny uzasadnienia wycen sgowanych przez ekspertow
powotanych przez kierownika jednostki oraz dokongigaoceny, czy ujawnienia
informacji w sprawozdaniach finansowychgugj rzetelry prezentag.

Rozwazania w ramach planowania?

10 MSB 200, paragraf 15
11 MSB 300,Planowanie badania sprawozédinansowychdotyczy odpowiedzialrigi biegtego rewidenta za
zaplanowanie badania sprawozdimansowych.
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73.

Podczas planowania badania biegty rewident skupiszezegodlnie na:
e zrozumieniu wymogow rachunkowa i ujawniania informaciji,

e zrozumieniu instrumentéw finansowych, na ktére nana jest jednostka oraz ich
celu i ryzyk,

» ustaleniu, czy specjalistyczne umgiejosci i wiedza g konieczne podczas badania,

e zrozumieniu i dokonaniu oceny systemu kontroli wetnanej wswietle transakcji
dotyczcych instrumentéw finansowych jednostki oraz systennformacyjnych,
ktore g objete zakresem badania,

» zrozumieniu charakterystyki, roli i dziatal§w funkcji audytu wewetrznego,

e Zrozumieniu procesu wyceny instrumentow finansowyplzez kierownika
jednostki, w tym czy kierownik jednostki wykorzysist eksperta lub organizacj
ustugowy oraz

» dokonywaniu oceny i reagowaniu na ryzyko istotnegieksztatcenia.

Zrozumienie wymogow rachunkafgbi ujawniania informacji

74.

MSB 540 wymaga, aby biegly rewident uzyskat zrozme wymogow magych
zastosowanie ramowych za#a sprawozdawczei finansowej stosownych do waséto
szacunkowych, w tym powzanych ujawnig informacji i wszelkich wymogow
regulacyjnycht>  Wymogi majicych zastosowanie ramowych zad
sprawozdawczei finansowej dotyczce instrumentéw finansowych mpgame w
sobie by ztozone i wymagé obszernych ujawnieinformacji. Przeczytanie niniejszych
wskazowek nie zagbuje pelnego zrozumienia wszystkich wymogoéw goggh
zastosowanie ramowych za@ sprawozdawczmi finansowej. Pewne ramowe
zalazenia sprawozdawcZoi finansowej wymagajrozwaenia obszarow takich jak:

* rachunkowé¢ zabezpiecze

e ujecie w ksegach zyskoéw lub strat ,,dnia 17,

e ujmowanie i usuwanie z bilansu transakcji dotpyzh instrumentow finansowych,
* wilasne ryzyko kredytowe oraz

* przeniesienie ryzyka i usuwanie z bilansu, w szélregci tam, gdzie jednostka
zostata zaangawana w tworzenie i strukturyzowanie zémych instrumentéw
finansowych.

Zrozumienie instrumentow finansowych

75.

Charakterystyki instrumentéw finansowych maaciemnid pewne elementy ryzyka i
ekspozycji. Uzyskanie zrozumienia instrumentéw,taré zainwestowata jednostka lub
na ktére jest navmna, w tym charakterystyk instrumentéw, pomaga tbrag
rewidentowi zidentyfikowé, czy:

» brakuje wanych aspektéw transakcji lup siedoktadnie zarejestrowane,
e wycena wydaje siwtasciwa,

* ich nieodiczne ryzyka s w petni zrozumiate iggzaradzane przez jednostloraz

12 MSB 540, paragraf 8(a)
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* instrumenty finansowe gswiasciwie zaklasyfikowane do krétkoterminowych i
diugoterminowych aktywow i zobowzan.

76. Przyktady kwestii, ktére biegly rewident mm rozwayé podczas uzyskiwania
zrozumienia instrumentow finansowych jednostki abgy:

e na ktore rodzaje instrumentéw finansowych jednogkanaraona,
* wykorzystanie, dla ktérego je zawarto,

e zrozumienie instrumentow finansowych przez kierdwanjednostki i, jeeli jest to
odpowiednie, osoby spravage nadzér, ich wykorzystanie i wymogi w zakresie
rachunkowséci,

* ich dokiadne warunki i charakterystyki, aby ich tkumoglty by w peini
zrozumiane i, w szczegOlem tam, gdzie transakcje polaczone, ogdiny wptyw
transakcji dotycgcych instrumentéw finansowych,

* W jaki sposOb wpasowsljsic one w 0g0lp strategt zarzdzania ryzykiem przez
jednostk.

Kierowanie zapyta do funkcji audytu wewgtrznego, funkcji zargzania ryzykiem,
jezeli takie funkcje istni@j, oraz omoOwienie z osobami sprawaymi nadzor mege
utatwi¢ zrozumienie przez biegtego rewidenta.

77. W niektorych przypadkach kontrakt, w tym kontrakbtytzcy instrumentu
niefinansowego mie zawierda instrument pochodny. Niektére ramowe zaioia
sprawozdawczei finansowe] zezwala] lub wymagai, aby w pewnych
okolicznaciach, takie ,wbudowane” instrumenty pochodne byyydzielane z
kontraktu gtdwnego. Zrozumienie procesu #rapo na celu identyfikagji ujecie w
ksiegach rachunkowych wbudowanych instrumentow pochdangrzez kierownika
jednostki pomee biegtemu rewidentowi w zrozumieniu ryzyk, na @kiaraona jest
jednostka.

Wykorzystanie podczas badania 0s6b o specjalistgbzmmiegtnasciach i wiedzy?

78. Kluczowym rozwaaniem podczas badania, obejgaym instrumenty finansowe, w
szczegOlnéci zlozone instrumenty finansowe,g kompetencje biegtego rewidenta.
MSB 2203“ wymaga, aby partner odpowiedzialny za zlecenigpmékonanyze zespot
wykonujgcy zlecenie i eksperci powotani przez biegtego denmia, ktérzy nie &
czescig zespotu wykonujcego zlecenie, wspolnie posiagladpowiednie kompetencije i
mozliwosci, aby wykondé ustug badania zgodnie z zawodowymi standardami i
majcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnyraz umaliwi ¢ wydanie

13 Gdy wiedza ekspercka takiej osoby dotyczy badamhunkowdci, bez wzgtdu na to, czy osoba jest z
wewmtrz czy z zewatrz firmy, jest ona uwzana za cg¢ zespotu wykonujcego zlecenie i jest podmiotem
wymogoéw MSB 220,Kontrola jakdici badania sprawozdafinansowych Gdy wiedza ekspercka takiej
osoby nalgy do innej dziedziny i rachunkowé¢ i badanie, taka osoba jest waaa za eksperta
powotanego przez biegtego rewidenta i gregstosowanie postanowienia MSB 6R0@yzystanie z wynikow
pracy eksperta powotanego przez bieglego rewideM&B 620 wyjdnia, ze rozré@nienie pomgdzy
specjalistycznymi obszarami rachunkawiolub badania oraz wiedzekspercl na innych polach duzie
kwesth zawodowego eglu, ale zauwzs, ze mana dokoné rozr&nienia pomgdzy wiedz eksperck w
zakresie metod rachunkowe dla instrumentéw finansowych (wiedza eksperckazakresie rachunkowoi i
badania) i wiedg ekspercl w zakresie ziponych technik wyceny dla instrumentéw finansowyulhe(iza
ekspercka na polu innymzniachunkowsc¢ lub badanie).

¥ MSB 220, paragraf 14
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79.

80.

raportu biegtego rewidenta, ktory jest odpowiedndlanych okolicznéciach. Ponadto,
stosowne wymogi etyczie wymagaj, aby biegly rewident ustalit, czy akceptacja
zlecenia stworzytaby jakiekolwiek zagemia dla zgodr@i z podstawowymi
zasadami, w tym kompetencji zawodowych i aiglej starannéci. Paragraf 79 ponegj
dostarcza przyktadow rodzajow kwestii, ktore molgy¢ stosowne dla rozwan
biegtego rewidenta w konté&gie instrumentow finansowych.

W  zwigzku z powyszym badanie instrumentow finansowych zmowymaga
zaangaowania jednego lub wkszej liczby ekspertow lub specjalistow, na przgkia
obszarach:

e zrozumienia instrumentow finansowych wykorzystywemyprzez jednostki ich
charakterystyki, w tym ich poziomu Zoncci. Wykorzystywanie
specjalistycznych umigjnosci i wiedzy mae by konieczne podczas sprawdzania,
czy wszystkie aspekty instrumentu finansowego pmxigzane rozwaania zostaty
uchwycone w sprawozdaniach finansowych oraz poddakenywania oceny, czy
odpowiednie ujawnienia informacji zgodnie z gtdjmi zastosowanie ramowymi
zatazeniami sprawozdawczoi finansowej zostaty dokonane tam, gdzie wymagane
jest ujawnienie informacji o ryzykach,

e zrozumienia magcych zastosowanie ramowych zadd sprawozdawcZwi
finansowej, szczegolnie, gdy istrjepbszary znane z tegae @ przedmiotem
réznigcych sg¢ interpretacji lub praktyka jest niespOjna lub wakiie
opracowywania,

e zrozumienia prawnych, regulacyjnych i podatkowydtutkéw wynikapcych z
instrumentow finansowych, w tym czy kontraktywsykonalne przez jednostkna
przyktad dokonywanie przeglu kontraktow bazowych), co m® wymaga
specjalistycznych umiejnosci i wiedzy,

» dokonywania ocen ryzyk nieagiznych instrumentu finansowego,

» pomocy zespotowi wykonggemu zlecenie w gromadzeniu dowodéw, aby
wesprzé wyceny kierownika jednostki lub opracofvaszacowanie punktowe lub
przedzialowe, szczegoélnie gdy wadogodziwa jest ustalana poprzez zay
model, gdy rynki s nieaktywne, a dane i zaenia g trudne do uzyskania, gdy
wykorzystywane $ nieobserwowalne dane wejowe lub gdy kierownik jednostki
wykorzystywat eksperta,

» dokonywania ocen kontroli w zakresie technologiormacyjnych, szczegolnie w
jednostkach o wysokim wolumenie instrumentéw firamgch. W takich
jednostkach technologie informacyjne mdgy¢ bardzo ztaone, na przyktad gdy
znacace informacje na temat tych instrumentéw finansdwgg transmitowane,
przetwarzane, utrzymywane lub udgstiane elektronicznie. Dodatkowo, p@oto
obejmowa stosowne ustugiwiadczone przez organizaajstugovs.

Charakterystyka i wykorzystanie oklenych rodzajow instrumentéw finansowych,
zlozonads¢ wymogéw w zakresie rachunkowed oraz warunki rynkowe mag
powodowa koniecznéé skonsultowani¥ przez zespot wykonggy zlecenie z innymi

15 Kodeks etyki zawodowych &gdbwychlESBA, paragrafy 210.1 i 210.6
16 MSB 220, paragraf 18(b) wymaga, aby partner odpdrialny za zlecenie byt przekonaug, cztonkowie

zespotu wykonujcego zlecenie przedsizigli odpowiednie konsultacje podczas przeprowadzalgeenia,
zarébwno wewantrz zespotu wykonugcego zlecenie, jak i pogdzy zespolem wykonegym zlecenie i
innymi osobami na odpowiednim poziomie weva lub na zewsgtrz firmy.
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profesjonalistami w zakresie rachunkdeoi badania, z wewgirz lub z zewntrz
firmy, o stosownej eksperckiej wiedzy technicznejzakresie rachunkowoi lub
badania oraz daviadczeniu, biggc pod uwag czynniki takie jak:

* mozliwosci i kompetencje zespotu wykonggego zlecenie, w tym dwiadczenie
cztonkdéw zespotu wykonagego zlecenie,

* cechy instrumentow finansowych wykorzystywanychegrdnostk,

» identyfikacg nadzwyczajnych okoliczdoi lub ryzyk podczas zlecenia, jak i
potrzele zawodowego aglu, szczegodlnie w odniesieniu do istaitia znacacych

ryzyk,
e warunki rynkowe.

Zrozumienie kontroli wewitrznej

81.

MSB 315 ustanawia wymogi, aby biegly rewident zrom! jednostk i jej otoczenie,
w tym jej kontrob wewretrzng. Uzyskanie zrozumienia jednostki i jej otoczemvatym
kontroli wewrgtrznej jednostki, jest ggtym dynamicznym procesem gromadzenia,
aktualizowania i analizowania informacji w trakdi@dania. Uzyskane zrozumienie
umazliwia biegtemu rewidentowi zidentyfikowanie | ocenryzyk istotnego
znieksztatcenia na poziomach sprawozdania finangowstwierdzé, a skutkiem tego
zapewnienie podstawy dla zaprojektowania i wdroa reakcji na oszacowane ryzyka
istotnego  znieksztalcenia. Wolumen i zmérodnd¢ transakcji dotycgeych
instrumentow finansowych jednostki zazwyczaj wyzsamdzaj i zakres kontroli, ktore
mog istnie€ w jednostce. Zrozumienie, w jaki sposéb instrumefihansowe §
monitorowane i kontrolowane, pomaga bieglemu remtioi podczas ustalania
rodzaju, czasu przeprowadzenia i zakresu proceahleirba. Zajcznik opisuje kontrole,
ktore mog istnie¢ w jednostce, ktéra zawiera wiele transakcji dodggzh
instrumentow finansowych.

Zrozumienie charakterystyki, roli i dziatalfw funkcji audytu wewstrznego

82.

W wielu dwych jednostkach funkcja audytu wegtiznego mae przeprowadzaprace,
ktore umdaliwiajg wyzszemu szczeblowi kierownictwa oraz osobom spraoym)
nadzér dokonywanie przeglu i oceny kontroli jednostki zwranych z
wykorzystaniem instrumentéw finansowych. Funkcjadydu wewretrznego mae
pomagé w identyfikowaniu ryzyk istotnego znieksztatcermia wzgtdu na oszustwo
lub blad. Jednake wiedza i umiejtnosci wymagane od funkcji audytu wewgtrenego,
aby zrozumié i przeprowadz procedury w celu dostarczenia kierownikowi jedkbst
lub osobom sprawggym nadzor zapewnienia dotycego wykorzystania przez
jednostk instrumentow finansowychg sazwyczaj catkiem ee od tych koniecznych
dla innych cgsci dziatalngci gospodarczej. Zakres, w jakim funkcja audytu
wewretrznego posiada wiedz umiejgtnosci, aby obj¢ i faktycznie obgta dziatalngé
w zakresie instrumentow finansowych jednostki, jaéwniez kompetencje i
obiektywizm funkcji audytu wewgtrznego, § stosownymi rozwzaniami podczas
ustalania przez zewtriznego biegtego rewidenta, czy funkcja audytu wgrzmego
prawdopodobniedulzie stosowna dla 0ogolnej strategii badania i plaaania.
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83.

Obszarami, gdzie praca funkcji audytu wetvpnego mae by szczegolnie stosowna,

82}217

e opracowywanie o0goélnego przedu zakresu wykorzystania instrumentéw
finansowych,

» dokonywanie oceny adekwatu polityk i procedur oraz przestrzegania ich przez
kierownika jednostki,

» dokonywanie oceny skuteczimd operacyjnej czynrigi kontrolnych w zakresie
instrumentow finansowych,

e dokonywanie oceny systeméw stosownych dla dziatalnow zakresie
instrumentéw finansowych oraz

» dokonywanie oceny, czy nowe ryzyka pemane z instrumentami finansowymji s
identyfikowane, oceniane i zadzane.

Zrozumienie metodologii wyceny instrumentow finanysbh stosowanej przez kierownika
jednostki

84.

Odpowiedzialné kierownika jednostki za spadzenie sprawozda finansowych
obejmuje zastosowanie wymogow @w@jch zastosowanie ramowych zzH
sprawozdawczei finansowej do wyceny instrumentow finansowych.SB1 540
wymaga, aby bieglty rewident uzyskat zrozumienieotewy jaki sposéb kierownik
jednostki okréla wartagci szacunkowe oraz danych, na ktorych wanitszacunkowess
oparte® Podejcie kierownika jednostki do wyceny bierze zakpod uwag wybor
wiasciwe] metodologii wyceny oraz poziom oczekiwanyasgpnych dowoddw. Aby
speint cel dokonania wyceny w wakt godziwej, jednostka opracowuje metodotogi
wyceny, aby wyceiiwartag¢ godziwg instrumentow finansowych, w ktérej v pod
uwag: wszystkie dospne stosowne informacje rynkowe. Gruntowne zrozuraie
wycenianego instrumentu finansowego pozwala jedeogtidentyfikowd i ocent
stosowne dogpne informacje rynkowe na temat takich samych [wxgbnych
instrumentow, ktore powinny byuwzgkdnione w metodologii wyceny.

Ocena i reakcja na ryzyka istotnego znieksztatcenia

Ogodlne rozwaania dotyczce instrumentéw finansowych

85.

MSB 540° wyjasnia, ze stopié niepewndci szacunku wptywa na ryzyko istotnego
znieksztalcenia warfoi szacunkowych. Wykorzystanie bardzie] zzaych
instrumentow finansowych, takich jak te, ktére majysoki poziom niepewrsai i
zmienndci przysztych przeptywow pieatnych, mae prowadzi do zwkkszonego
ryzyka istotnego znieksztatcenia, szczegOlnie dmt@go wyceny. Inne kwestie
wptywajace na ryzyko istotnego znieksztatcenia obeymu;j

* wolumen instrumentow finansowych, na ktéry riarsa jest jednostka,

e warunki instrumentu finansowego, w tym czy samrunsent finansowy zawiera
inne instrumenty finansowe,

7 Prace wykonywane przez funkcje takie jak funkcj@zmzania ryzykiem, funkcja przeglu modeli oraz

kontrola produktu magby¢ takze stosowne.

8 MSB 540, paragraf 8(c)
19 MSB 540, paragraf 2
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» charakterysty& instrumentow finansowych.

Czynniki ryzyka oszustffa

86. Zachkety do stosowania zafatszowanej sprawozdawwzo finansowej przez
pracownikbw mog istnie¢ tam, gdzie schematy wynagradzania uzaleznione od
zwrotéw uzyskiwanych z wykorzystania instrumentdnahsowych. Zrozumienie, w
jaki sposob polityki jednostki dotygeze wynagradzania wzajemnie oddziahz jej
apetytem na ryzyko oraz zathktére mae to stwarzéa dla kierownika jednostki i
handlowcow, mee by wazne w dokonywaniu oceny ryzyka oszustwa.

87. Trudne warunki rynku finansowego mpgoowodowé zwickszone zacity dla
kierownika jednostki lub pracownikéw, aby angwa sic w zafatszowam
sprawozdawczd finansows:. aby chroni osobiste premie, aby ukiyoszustwa lub
btedy pracownika lub kierownika jednostki, aby uniknziamania ogranicze
regulacyjnych, ptynngi lub zadhienia, lub aby unikgt ujmowania w sprawozdaniach
strat. Na przyktad w czasach niestabiltiorynku mog pojawia si¢ nieoczekiwane
straty z tytutu skrajnych wahacen rynkowych, z tytutu nieprzewidzianej statiocen
aktywow, poprzez hne ogdy przy obrocie lub z tytutu innych przyczyn. Dokiato
trudnaci finansowe tworgz nacisk na kierownika jednostki zaniepokojonego o
wyptacalnd¢ dziatalngci gospodarcze;j.

88. Sprzeniewierzenie aktywoOw i zafalszowana sprawordait finansowa mog czesto
obejmowa omijanie kontroli, o ktérych w innym przypadku molgy wydawd sie, ze
dziatap skutecznie. Mge to obejmowé omijanie kontroli nad danymi, zaeniami i
szczego6towych kontroli procesu, ktére pozwalap ukrycie strat i kradzig. Na
przyktad trudne warunki rynkowe m@g zwickszy¢ nacisk na ukrycie lub
kompensowanie transakcji w czasie prob pokrycidgsonych strat.

Ocena ryzyka istotnego znieksztatcenia

89. Ocena przez biegtego rewidenta zidentyfikowanychykyna poziomie stwierdze
zgodnie z MSB 3150bejmuje dokonywanie oceny zagtoyeania i wdraenia kontroli
wewretrznej. Dostarcza ona podstawy dla rozarda widciwego podejcia do
badania, aby zaprojektowa przeprowadz dalsze procedury badania zgodnie z MSB
330, w tym zaréwno procedury wiarygodop jak i testy kontroli. Na przygje
podegcie wpltywa zrozumienie przez bieglego rewidenta tiaih wewnretrznej
stosownej dla badania, w tym s#sdowiska kontroli oraz kalej funkcji zaradzania
ryzykiem, rozmiar i zteoncs¢ dziatalngci jednostki, oraz czy ocena przez biegtego
rewidenta ryzyk istotnego znieksztatcenia zawieczekiwanie,ze kontrole dziataj
skutecznie.

90. Ocena przez biegtego rewidenta ryzyka istotnegoekaztatcenia na poziomie
stwierdzé maze st zmient w trakcie badania, poniewaizyskiwane g dodatkowe
informacje. Pozostawanie wyczulonym podczas badaaigrzykiad, gdy dokonujeesi
inspekcji zapiséw lub dokumentow, e pomoc biegtemu rewidentowi w
identyfikowaniu porozumiglub innych informaciji, ktére magwskazywa na istnienie
instrumentow finansowych, ktorych kierownik jedridoswczesniej nie zidentyfikowat
lub nie ujawnit biegtemu rewidentowi. Takie zapisgokumenty mog obejmow& na
przykfad:

20 Zobacz MSB 240,0dpowiedzialné’ biegtego rewidenta podczas badania sprawdzdmansowych
dotyczca oszustww zakresie wymogoéw i wytycznych dotycxch czynnikow ryzyka oszustwa.
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* protokoty z posiedzeosob sprawuagych nadzor oraz

» okreslone faktury od profesjonalnych doradcow jednoskarespondengjz nimi.

Czynniki do rozw#enia podczas ustalania czy i w jakim zakresie wylkai testy
skutecznéci operacyjnej kontroli

91.

92.

93.

94.

Oczekiwanie,ze kontrole dziataj skutecznie mie by bardziej powszechne podczas
wspotpracy z instytugj finansows o dobrze ustanowionych kontrolach i w zgku z
tym przeprowadzanie testow kontroli aeo by skutecznymsrodkiem uzyskiwania
dowoddéw badania. Gdy jednostka posiada fupkbandlows, wylacznie testy
wiarygodndci mog nie dostarczy wystarczajcych odpowiednich dowodow badania
ze wzgkdu na wolumen kontraktéw i wykorzystaniezngch systemow. Jednak testy
kontroli same w sobie nieclls wystarczajce, poniewa MSB 330 wymaga od biegtego
rewidenta zaprojektowania i przeprowadzenia procediarygodndci dla kadej
istotnej klasy transakcji, pozyciji bilansowej i wjaienia informacjf*

Jednostki o wysokim wolumenie obrotow i wykorzystaimstrumentéw finansowych
mog mie¢ bardziej ztaone kontrole oraz skuteczfunkcje zarzdzania ryzykiem i w

zwigzku z tym bardziej prawdopodobne peoby, ze biegty rewident przeprowadzi
testy kontroli podczas uzyskiwania dowodow dogpyzh:

* wystgpienia, kompletngci, doktadndci i ujecia we widciwym okresie transakciji
oraz

* istnienia, praw i obowzkOw oraz kompletniei pozycji bilansowych.

W tych jednostkach o wzgldnie niewielu transakcjach dotygzxch instrumentow
finansowych:

» kierownik jednostki i osoby sprawgge nadzér mag mie¢ tylko ograniczone
zrozumienie instrumentéw finansowych oraz tegoaki sposob wpltywaj one na
dziatalng¢ gospodarcy,

* jednostka mge mie tylko kilka rGznych rodzajéw instrumentow o niewielkim lub
zadnym wzajemnym ich oddziatywaniu na siebie,

» jest mato prawdopodobneg istnieje ziaone srodowisko kontroli (na przyktad
kontrole opisane w Za¢zniku mog nie funkcjonowa w jednostce),

» kierownik jednostki mee wykorzystywa informacje o cenach od zewtrenych
zrédet wycen w celu wyceny swoich instrumentéw oraz

» kontrole nad wykorzystaniem informacji o cenachzeavretrznegozrédta wycen
mog by¢ mniej ztazone.

Gdy jednostka ma wzglnie niewiele transakcji dotygzych instrumentow
finansowych, dla biegtego rewidenta medoy¢ wzglednie tatwe uzyskanie zrozumienia
celébw jednostki w zwizku z wykorzystaniem instrumentéw finansowych i
charakterystyki instrumentow. W takich okoliczoimch wiele sp&rdd dowodow
badania prawdopodobnieedrie z natury szczeg6towa, biegly rewident zmo
przeprowadz wicksza¢ procedur badania na koniec roku, a potwierdzediatoon
trzecich prawdopodobnie dostagczdowodéw w odniesieniu do kompletog
doktadndci i istnienia transakciji.

21 MSB 330, paragraf 18
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95. Podczas podejmowania decyzji dotyogj rodzaju, czasu przeprowadzania i zakresu
testow kontroli, biegty rewident nie rozwaty¢ takie czynniki, jak:

» charakterystyka, egstotliwos¢ i wolumen transakcji dotygeych instrumentow
finansowych,

* sita kontroli, w tym czy kontrolegswtasciwie zaprojektowane, aby reagaivaa
ryzyka zwpzane z wolumenem transakcji dotycygch instrumentéw finansowych
jednostki, oraz czy istnigjramowe zatlgenia nadzoru nad dziatalkeg jednostki
w zakresie instrumentoéw finansowych,

* znaczenie poszczegolnych kontroli dla ogdlnych welkontroli i proceséw
funkcjonupcych w jednostce, w tym ztonas¢ systemow informacyjnych, aby
wspierd transakcje dotyee instrumentow finansowych,

* monitorowanie kontroli i zidentyfikowanych stadmdw procedurach kontroli,

* kwestie, do ktérych w zamierzeniu kontrole msig odnosé, na przyktad kontrole
zwigzane z dokonywaniem gdw porownane do kontroli nad wspie@jmi
danymi. Jest bardziej prawdopodobpe,testy wiarygodrnii beda skuteczne, i
poleganie na kontrolach zyzianych z dokonywaniem gadow,

» kompetencje os6b zaangavanych w dziataln&& kontrolmg, na przyktad czy
jednostka posiada odpowiednkdolnagé, w tym podczas okresOw presji, oraz
kompetencje do ustanowienia i weryfikacji wycen olistrumentow finansowych,
na ktére jest narmna,,

» czestotliwos¢ dokonywania tych czynioi kontrolnych,
» poziom doktadnéci, jaki kontrole w zamierzeniu mgpsihgac,
» dowody wykonywania czynigoi kontrolnych oraz
e czas przeprowadzania Kkluczowych transakcji datypeh instrumentow
finansowych, na przyktad, czy zawieraneose blisko kéca okresu.
Procedury wiarygodndi
96. Projektowanie procedur wiarygodion dotyczy rozwaan w zakresie:

« wykorzystania procedur analitycznyéh— podczas gdy procedury analityczne
przeds¢wzicte przez biegtego rewidenta mpby¢ skuteczne tak, jak procedury
oceny ryzyka, aby dostarazybiegtemu rewidentowi informacji na temat
dziatalngci gospodarczej jednostki, m@gone by mniej skuteczne i
szczegOtowe procedury wiarygodeg gdy tylko one s przeprowadzane. Dzieje
si¢ tak dlatego,ze ztarone wzajemne oddziatywanie czynnikdw wycenysta
maskuje wszelkie nadzwyczajne trendy, ktére moghibyojawic,

* niestandardowych transakcji —wiele transakcji fs@mmych to wynegocjowane
kontrakty pomgdzy jednostk i jej kontrahentem (e&sto znane jako

22 MSB 315, paragraf 6(b) wymaga, aby biegly rewidstosowat procedury analityczne, takie jak procgdur
oceny ryzyka, aby poméc w ocenie ryzyk istotnegeksetalcenia w celu dostarczenia podstawy dla
zaprojektowania i wdrgenia reakcji na oszacowane ryzyka. MSB 5Rfcedury analityczneparagraf 6
wymaga, aby biegly rewident wykorzystat procedumalétyczne podczas formutowania ogéinego wniosku
na temat sprawozdafinansowych. Procedury analityczne moigkze by stosowane na innych etapach
badania.

36



.pozagieldowe”). W zakresie, w jakim transakcje ydahce instrumentow
finansowych nie $ standardowe i ags poza normaly dziatalngcia jednostki,
podegcie do badania oparte na testach wiarygédnonaze by najbardziej
skutecznymésrodkiem do osigniecia planowanych celow badania. W przypadkach,
w ktérych transakcje dotygee instrumentéw finansowych nieg zawierane
rutynowo, reakcje biegtego rewidenta na oszacowgayko, w tym projektowanie

I przeprowadzanie procedur badania, gna@rglad na maliwy brak dagwiadczenia
jednostki w tym obszarze,

dostpnasci dowoddéw — na przyktad, gdy jednostka wykorzystzewrtrzne
zrodta wycen, dowody dotygeze stosownych stwierdiena temat sprawozda
finansowych mog nie by dostpne od jednostki,

procedur przeprowadzanych w innych obszarach badani procedury
przeprowadzane w innych obszarach sprawoztdsnsowych mog dostarczé&
dowodéw na temat kompletém transakcji dotycgrych instrumentow
finansowych. Procedury te mp@bejmowé testy wptywdw i ptatnéci srodkow
pieniznych po dniu bilansowym oraz poszukiwanie niezgi@ivanych
zobowhzan,

wyboru pozycji do testbw — w niektérych przypadkapbrtfel instrumentow
finansowych bdzie zawierat instrumenty o #dorodnej ztaoncsci i ryzyku. W
takich przypadkach nie by przydatne probkowanie zgodne zaasm.

97. Na przyktad w przypadku papieru watemwego zabezpieczonego na aktywach,
podczas reagowania na ryzyka istotnego znieksrialcella takiego papieru
wartaciowego, biegly rewident mme rozway¢é przeprowadzenie niektérych z
nastpujacych procedur badania:

sprawdzenie dokumentacji kontraktowej, aby zrozémiarunki papieru
wartasciowego, bazowe zabezpieczenie i prawadkg klasy posiadaczy papieru
wartasciowego,

kierowanie zapyta na temat procesu szacowania przeptywow pigryich przez
kierownika jednostki,

dokonanie oceny uzasadnienia zafg takich jak stopa przedptaty, stopa
niedokonania zaptaty i dotklivgé straty,

uzyskanie zrozumienia metody wykorzystywanej dalastia kaskady przeptywow
pienieznych,

poréwnanie wynikéw wyceny w wao godziwej z wycenami innych papierow
wartasciowych o podobnych bazowych zabezpieczeniach umkach,

ponowne przeprowadzenie kalkulacji.

Testy o podwojnym celu

98. Pomimo ze cel testu kontroli jest #dy od celu testu wiarygodéc, maze by
efektywne przeprowadzenie obu w tym samym czagiezea na przykiad:

przeprowadzenie testu kontroli i testu wiarygodmana tej samej transakcji (na
przyktad wykonanie testu, czy podpisany kontrakt lbyrzymywany i czy
szczegOty instrumentu finansowego zostalty odpoweedrthwycone w arkuszu
podsumowujcym) lub
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* wykonanie testu kontroli podczas wykonywania tegmocesu dokonywania
szacunkow wyceny przez kierownika jednostki.

Czas przeprowadzenia procedur biegtego rewidénta

99.

100.

101.

102.

Po dokonaniu oceny ryzyk zgmanych z instrumentami finansowymi zespot
wykonujgcy zlecenie ustala czas przeprowadzenia planowangstow kontroli i
procedur badania wiarygodéw. Czas przeprowadzenia planowanych procedur liadan
rozni sig zaleznie od wielu czynnikow, w tym estotliwosci dziatania kontroli,
znaczenia kontrolowanej dziatakob oraz powiazanego ryzyka istotnego
znieksztatcenia.

Podczas, gdy konieczne jest wykonaniekstdci procedur badania w zyaku z
wycery i prezentag na koniec okresu, procedury badania w gziku z innymi
stwierdzeniami, takimi jak kompletédi istnienie mog podlegé& przydatnym testom
za okressrodroczny. Na przyktad testy kontroli mpdpy¢ przeprowadzane za okres
srodroczny dla bardziej rutynowych kontroli, takigtk kontrole w zakresie technologii
informacyjnych i autoryzacje dla nowych produktdwloze by takie skuteczne
wykonywanie testow skuteczémw operacyjnej kontroli nad aprolatowego produktu
poprzez gromadzenie dowodow akceptacji seimego szczebla kierownictwa,
dotyczicych nowego instrumentu finansowego za okrédroczny.

Biegli rewidenci mog przeprowadza niektore testy dotygze modeli na dat
srodroczra, na przyktad poprzez pordéwnanie danych $eigwych z modelu do
transakcji rynkowych. Inn mozliwg procedug srédroczr dla instrumentow o
obserwowalnych danych wejowych jest wykonanie testu uzasadnienia informacj
cenach, dostarczanych przez zetmanezrodto wycen.

Na obszarach bardziej zngcych ogaddéw czsto wykonuje si testy blisko lub na
koniec okresu, poniewa

e wyceny mog Sie znacaco zmiené w krotkim okresie, czyac trudnym
poréwnywanie i uzgadnianie saidbdrocznych z informacjami poréwnawczymi na
dzien bilansowy,

* jednostka mge st zaangaowa w zwigkszony wolumen transakcji dotygz/ch
instrumentow finansowych poguzy okresengrédrocznym i kacem roku,

* regczne zapisy ksgowe mog by¢ dokonywane tylko po zakezeniu okresu
ksiegowego oraz

* nierutynowe lub znagre transakcje magby¢ zawierane blisko kica okresu
ksiegowego.

Procedury dotyezce kompletnéi, doktadndci, istnienia, wysfpienia oraz praw i
obowigzkow

103.

Wiele spdréd procedur biegtego rewidenta meoby¢ wykorzystanych do odniesienia
si¢ do licznych stwierdze Na przykiad procedury odnagz s¢ do istnienia salda
konta na koniec okreswdly takze odnosity si do wysgpienia klasy transakcji i mag
takze pomoc w ustaleniu prawidtowegogdp w okresie. Dzieje sitak dlatego,ze
instrumenty finansowe powsgajna podstawie kontraktow prawnych i poprzez

23 MSB 330, paragrafy 11-12 i 22-23 ustanawiajymogi, gdy bieglty rewident przeprowadza proceduoay
okresiesrodrocznym i wyjdnia, w jaki sposob takie dowody badania magst& wykorzystane.
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weryfikacg dokfadndci ujecia transakcji biegty rewident me take zweryfikowa

jego istnienie i uzyskadowody wspierajce stwierdzenia wysgpienia oraz praw i
obowigzkbw w tym samym czasie oraz potwiedzize transakcje $ ujcte w

prawidtowym okresie obrotowym.

104. Procedury, ktére mag dostarczy dowoddéw badania wspiesgych stwierdzenia
kompletndci, doktadndci i istnienia, obejmuj

« zewretrzne potwierdzené rachunkéw bankowych, obrotow i wygi
powiernikbw. Ma@e to zostd dokonane poprzez bezpednie potwierdzenie z
kontrahentem (w tym wykorzystanie potwierdzieankowych), gdzie odpowied
jest wysylana bezgoednio do biegtego rewidenta. Alternatywnie ta miacja
moze zostéd uzyskana z systeméw kontrahenta poprzez zasilgugmi. Tam,
gdzie jest to dokonywane, kontrole m@g na celu zapobieganie manipulacjom w
systemach komputerowych, poprzez ktore informagjasmsmitowane, magbyc¢
rozwazane przez biegtego rewidenta podczas dokonywareayowiarygodnéci
dowodow uzyskanych z potwierdzeniazelepotwierdzenia nie zostamtrzymane,
biegty rewident mge by w stanie uzyskadowody poprzez dokonanie przgayl
kontraktéw i wykonanie testow stosownych kontralednake potwierdzenia
zewretrzne czsto nie dostarczajodpowiednich dowoddw badania w odniesieniu
do stwierdzenia wyceny, chogianog pomoc podczas identyfikowania wszelkich
pobocznych umow,

* przeghdanie uzgodnie wyciaggow lub zasilé@ danymi od powiernikow z wtasnymi
rejestrami jednostki. Mee to wymagéa dokonania oceny kontroli w zakresie
technologii informacyjnych woko6t i wewtrz automatycznych procesow
uzgadniania oraz dokonania oceny, czy pozycje umgade % prawidtowo
Zzrozumiane i rozvgzane,

* przeghdanie zapisow w dzienniku oraz kontroli nad ujmoigemtakich zapiséw.
Moze to pomoc na przyktad w:

0 ustalaniu, czy zapisy zostaly dokonane przez prag@w innych ng ci
upowanieni do dokonania tego,

o identyfikowaniu nietypowych lub niewdaiwych zapiséw w dzienniku na
koniec roku, co mee dotyczy ryzyka oszustwa,

* czytanie pojedynczych kontraktow i przgdgnie dokumentacji wspiebgiej
transakcje dotyege instrumentdéw finansowych jednostki, w tym zapiso
dowodow ksggowych, a przez to weryfikowanie istnienia orazanprabowigzkow.

Na przyktad biegly rewident nmie przeczyta pojedyncze kontrakty zwzane z
instrumentami finansowymi i przejrgevspierajca dokumentag, w tym zapisy
ksiegowe dokonane w momencie pgtkowego ugcia kontraktu oraz me take
nastpnie przejrzé zapisy kstgowe dokonywane dla celéw wyceny bilansowej.
Dokonanie tego pozwala biegtemu rewidentowi otetay nieoddczne ztaondici
transakcji zostalty w peini zidentyfikowane i odzwmiedlone w ksjgach.

24 MSB 505,Potwierdzenia zewtrzne,dotyczy wykorzystania przez biegtego rewidentacptur potwierdze
zewretrznych, aby uzyskadowody badania zgodnie z wymogami MSB 330 i MSB,90owody badania
Zobacz take Alert personelu dotygey praktyki badaniaPojawiajgce s¢ kwestie praktyczne dotyce
wykorzystania potwierdze zewrgtrznych podczas badania sprawozdéinansowych (ang. Staff Audit
Practice Alert, “Emerging Practice Issues Regarditige Use of External Confirmations in an Audit of
Financial Statementy; wydany w listopadzie 2009 r.
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105.

Porozumienia prawne i pogdane z nimi ryzyka mugzby¢ rozwaone przez
osoby o odpowiedniej wiedzy eksperckiej w celu zapenia istnienia praw,

* wykonanie testow kontroli, na przykiad poprzez pene przeprowadzenie
kontroli,

e przejrzenie systemOw zadzania reklamacjami jednostki. Nietg transakcje
mog skutkowa zaniechaniem dokonania ptageo srodkow piengznych przez
jednostk na rzecz kontrahenta i mpgzost#g wykryte poprzez przegll
otrzymanych reklamacji,

* przejrzenie ramowych porozumiedotyczcych dokonywania kompensat, aby
zidentyfikowa nieugte instrumenty.

Te procedury g szczegOlnie wane dla niektorych instrumentéw finansowych, takich
jak instrumenty pochodne lub gwarancje. Dzieje tsk dlatego,ze mog one nie
wigzal sie z duag pocatkowa inwestyci, co oznacza,ze mae by trudne
zidentyfikowanie ich istnienia. Na przyktad wbudowainstrumenty pochodnes s
czesto zawarte w kontraktach dotycych instrumentéw niefinansowych, ktére mog
nie by objete procedurami potwierdzania.

Wycena instrumentow finansowych

Wymogi sprawozdawcsm finansowej

106.

107.

108.

Ramowe zalgenia sprawozdawczol finansowej rzetelnej prezentacji esto
wykorzystup hierarchie wartéci godziwej, na przyktad te wykorzystywane w MSSF |
U.S. GAAP. To zwykle oznaczage ilos¢ szczegdtow w wymaganych ujawnieniach
informacji wzrasta wraz ze wzrostem poziomu niepaenwyceny. Rozrénienie
pomidzy poziomami w hierarchii mi® wymagé ossdu.

Biegly rewident ma@e uzn& za przydatne uzyskanie zrozumienia, w jaki Sposob
instrumenty finansowe wia Sic z hierarchy wartaci godziwej. Zazwyczaj ryzyko
istotnego znieksztatcenia oraz poziom procedur miad&tore maj by¢ zastosowane,
wzrasta wraz ze wzrostem poziomu niepesgnonvyceny. Wykorzystanie danych
wejsciowych z poziomu 3 i niektorych z poziomu 2 hietar wartaci godziwej mae
by¢ przydatr wytyczm dla poziomu niepewrsci wyceny. Dane wégiowe z poziomu
2 rozchgaj si¢ od tych, ktére gtatwe do uzyskania, do tych, ktorg Islizsze danym
wejsciowym z poziomu 3. Biegly rewident ocenia dgste dowody i rozumie zaréwno
hierarch¢ wartasci godziwej, jak i ryzyko stronnicZoi kierownika jednostki w
kategoryzacji instrumentow finansowych w ramachrdrighii wartgci godziwej przez
kierownika jednostki.

Zgodnie z MSB 546 biegty rewident rozwza polityki i metodologi wycen jednostki
dotyczcg danych i zaleen wykorzystywanych w metodologii wyceny. W wielu
przypadkach mage zastosowanie ramowe zadaia sprawozdawczoi finansowej nie
nakazug metodologii wyceny. W przypadkach, gdzie ma to jsae, kwestie, ktore
mog by¢ stosowne dla zrozumienia przez biegtego rewideetm, w jaki sposdb
kierownik jednostki wycenia instrumenty finansowbgjmug na przyktad:

25 MSB 540, paragraf 8(c)
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czy kierownik jednostki posiada formalmpolityke wyceny oraz, jeeli tak, czy
technika wyceny wykorzystywana dla instrumentu ris@vego jest odpowiednio
udokumentowana zgodnie Zpolityka,

ktére modele magpowodowa najwicksze ryzyko istotnego znieksztalcenia,

w jaki sposob kierownik jednostki rozwd ztozonaos¢ wyceny instrumentu
finansowego podczas wyboru ofianej techniki wyceny,

czy istnieje wgksze ryzyko istotnego znieksztalcenia, poniew@erownik
jednostki wewntrznie opracowat model wykorzystywany do wycenytrimsentow
finansowych lub odgpuje od techniki wyceny powszechnie wykorzystywaaby
wycenk okreslony instrument finansowy,

czy kierownik jednostki wykorzystywat zewtnznezrodta wycen,

czy osoby zaangawane w opracowywanie i stosowanie techniki wyceny
posiadag odpowiednie umiefnosci i wiedz eksperck do dokonywania tego, w
tym, czy byt wykorzystywany ekspert powotany prkerownika jednostki oraz

czy wystpuja przestanki stronniczoi kierownika jednostki podczas wyboru
techniki wyceny do wykorzystania.

Ocena ryzyka istotnego znieksztalceniagzamego z wycen

109.

Podczas dokonywania oceny, czy techniki wyceny wpstywane przez jednostlss
odpowiednie w danych okoliczédach oraz, czy kontrole nad technikami wyceny
funkcjonup, czynniki rozwane przez biegtego rewidenta maogpbejmowa:

czy techniki wyceny g powszechnie wykorzystywane przez innych uczesmiko
rynku i bylo wczeéniej wykazane,ze dostarczaj wiarygodnych szacunkéw cen
uzyskiwanych z transakcji rynkowych,

czy techniki wyceny dziatajzgodnie z zamierzeniami i nie wyptlja wady w ich
zaprojektowaniu, szczegoélnie w skrajnych warunkaokgz czy zostaty one
obiektywnie  zweryfikowane. Przestanki wggbwania wad obejmyj
wystepowanie zmian, ktoregsiespdjne ze zmianami progéw referencyjngahg.
benchmarkls

czy techniki wyceny biayrpod uwag ryzyka nieodiczne instrumentu finansowego
podlegagcego wycenie, w tym zdoldé kredytows kontrahenta oraz wiasne ryzyko
kredytowe w przypadku technik wyceny wykorzystywemy do wyceny
zobowpzan finansowych,

w jaki sposdb techniki wyceny slostrajane do rynku, w tym wilavosé¢ technik
wyceny na zmiany w zmiennych,

czy zmienne rynkowe i zatenia § wykorzystywane spojnie i czy nowe warunki
uzasadniaj zmiare w wykorzystywanych technikach wyceny, zmiennych
rynkowych lub w zatéeniach,

czy analizy wraliwosci wskazug, ze wyceny mogtyby zmiefisie znacaco przy
tylko niewielkich lubsrednich zmianach zaten,

struktura organizacyjna, taka jak istnienie wetznego departamentu
odpowiedzialnego za opracowywanie modelizghych do wyceny oki&onych
instrumentow, szczegoblnie w przypadkach wykorzysiya danych wégiowych z
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poziomu 3. Na przyktad funkcja rozwoju modeli, ktéjest zaangawana w
pomaganie w ustalaniu cen dla transakcji, jest polbektywna nk taka, ktora jest
funkcjonalnie i organizacyjnie oddzielona od dziahstugi klientéw oraz

kompetencje i obiektywizm os6b odpowiedzialnychr@awdj i stosowanie technik
wyceny, w tym relatywne dwiadczenie kierownika jednostki z nowo
opracowanymi modelami.

Biegty rewident (lub ekspert powotany przez bieglegewidenta) moe take
niezalenie opracowa jedrg lub wiecej technik wyceny, aby porowé@agej dane
wyjsciowe z tymi pochodcymi z technik wyceny wykorzystywanych przez
kierownika jednostki.

Znaczce ryzyka

110. Proces oceny ryzyka przez biegtego rewidentaermowadz biegtego rewidenta do
identyfikacji jednego lub wielu znagaych ryzyk powazanych z wyceminstrumentow
finansowych, gdy istnigjjakiekolwiek spérdd nas¢pujacych okoliczndci:

111.

wysoka niepewn&& wyceny zwjzana z wyceq instrumentow finansowych (na
przyktad tych o nieobserwowalnych danych segwych)2°

brak wystarczacych dowodow, aby wspietavycere instrumentéw finansowych
dokonan przez kierownika jednostki,

brak zrozumienia przez kierownika jednostki posigada instrumentéw
finansowych lub wiedzy eksperckiej koniecznej dawadiowe) wyceny takich
instrumentow, w tym zdolrigi do ustalenia, czy korekty wyceny lsonieczne,

brak zrozumienia przez kierownika jednostki zdnych wymogow majych
zastosowanie ramowych zaeh sprawozdawczei finansowe] zwjzanych z
wycerg | ujawnianiem informacji na temat instrumentéw afrsowych oraz
niezdolnd¢ kierownika jednostki do dokonania ag®w wymaganych, aby
prawidtowo zastosowae wymogi,

znaczenie korekt wyceny dokonanych w danychseigywych pochodzcych z
techniki wyceny, gdy mage zastosowanie ramowe zadaia sprawozdawcCzoi
finansowej wymagajlub zezwalaj na takie korekty.

Dla wartaci szacunkowych, ktére powodugnacace ryzyka, dodatkowo do innych
procedur wiarygodnimi, przeprowadzanych aby speniymogi MSB 330, MSB 540
wymaga, aby biegty rewident ocenit ngsijace kwestie:

(@) w jaki sposéb kierownik jednostki rozwg alternatywne zalgenia lub dane

wyjsciowe i dlaczego je odrzucit lub w jaki inny sposéterownik jednostki
odnidst s¢ do niepewnéci wyceny podczas ustalania waxtbszacunkowych,

(b) czy znaczce zalaenia wykorzystywane przez kierownika jednostkugasadnione

oraz

26 Tam, gdzie biegly rewident ustalae wysoka niepewrid szacunku povgzana z wyces ztozonych
instrumentéw finansowych powoduje znacz ryzyko, MSB 540 wymaga, aby biegly rewident
przeprowadzit procedury wiarygodsw i ocenit odpowiedni€ ujawnienia informacji na temat swojej
niepewndci szacunku. Zobacz MSB 540, paragrafy 11, 15 20.

27 MSB 540, paragraf 15(a)-(b)
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(c) tam, gdzie jest to stosowne dla uzasadnienia 2zZogck zatgen
wykorzystywanych przez kierownika jednostki lub odpedniego stosowania
majcych zastosowanie ramowych za# sprawozdawczei finansowej, intencje
kierownika jednostki dotyege podgcia szczegolnych kierunkow dziatania i jego
zdolnagci do dokonania tego.

112. Gdy rynki staj sie nieaktywne, zmiana okoliczéa maze prowadzi do zmiany z
wyceny za pomagceny rynkowej na wycenza pomog modelu lub mée skutkowa
zmiarg z jednego okrdonego modelu na inny. Reagowanie na zmiany w wkaacim
rynkowych mae by trudne, jeeli kierownik jednostki nie posiada funkcjogaych
polityk przed ich zaistnieniem. Kierownik jednostkioze take nie posiadawiedzy
eksperckiej koniecznej do opracowania w trybie ypiinmodelu lub wyboru techniki
wyceny, ktéra mge by odpowiednia w danych okoliczémiach. Nawet tam, gdzie
techniki wyceny byty konsekwentnie wykorzystywanisinieje konieczng, aby
kierownik jednostki sprawdzat ggta adekwatn& technik wyceny i zalen
wykorzystywanych do ustalania wyceny instrumentévarisowych. Ponadto, techniki
wyceny mogly zostawybrane w czasach, gdy uzasadnione informacjeomyekbyty
dostpne, ale mog nie dostarczauzasadnionych wycen w czasach nieprzewidywanej
presiji.

113. Podatné¢ na stronnicz& kierownika jednostki, zaréwno zamierzgnijak i
niezamierzoy, wzrasta wraz z subiektywizmem wyceny i stopnierepewndci
wyceny. Na przykiad kierownik jednostki e mie€ tendengy do ignorowania
obserwowalnych zaf@n dotyczcych rynku lub danych i zamiast tego wykorzystywa
swoj wiasny wewstrznie opracowany model, Feli model dostarcza bardziej
korzystnych wynikéw. Nawet bez zamiaru oszustwaenigtni€ naturalna pokusa do
stronniczych agdow w kierunku najbardziej korzystnegorka tego, co mae by
raczej szerokim spektrum,mokreslonym punktem w spektrum, ktére mogtoby zdésta
uznane za duace najbardziej spojnym z maymi zastosowanie ramowymi
zalazeniami sprawozdawczoi finansowej. Dokonywanie zmian techniki wyceny z
okresu na okres, bez jasnego i odpowiedniego powodue take by przestank
stronniczdci kierownika jednostki. Pomimo,ze niektore formy stronnicZoi
kierownika jednostki g nieodhczne w subiektywnych decyzjach aganych z wycen
instrumentow finansowych, gdy istnieje zamiar wpaogenia w kjd, stronniczéé
kierownika jednostki jest, ze swej natury, oszidza.

Rozwijanie podégia do badania

114. Podczas wykonywania testéw, jak kierownik jednostkicenia instrument finansowy
oraz podczas reagowania na oszacowane ryzyka egimtanieksztalcenia zgodnie z
MSB 540%% biegly rewident podejmuje ¢ijednej lub wekszej liczbyspérod
nastpujacych procedur, biagc pod uwag charakterysty& wartasci szacunkowych:

(a) test, jak kierownik jednostki ustalit wakb szacunkow oraz danych, na ktorych
jest ona oparta (w tym techniki wyceny wykorzystywaprzez jednostkw jej
wycenach),

(b) test skuteczrimi operacyjnej kontroli nad tym, w jaki sposob kenik jednostki
ustalit warté¢ szacunkow, tacznie z odpowiednimi procedurami wiarygodoio

28 MSB 540, paragrafy 12-14
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115.

(c) opracowanie oszacowania punktowego lub przedziaowaby oceri punktowe
oszacowanie kierownika jednostki,

(d) ustalenie, czy zdarzenia zaistniale do daty rapbrgltego rewidenta dostarczaj
dowodow badania dotygzych wartdci szacunkowe;j.

Wielu biegtych rewidentéw dochodzi do wniosks, kombinacja testow, jak kierownik
jednostki dokonat wyceny instrumentu finansowegdanych, na ktérych jest ona oparta
oraz testéw skuteczéa operacyjnej kontroli, ddzie skutecznym i efektywnym
podegciem do badania. Podczas, gdy zdarzenia po dniawsgdawczym mag
dostarczy niektorych dowoddéw dotygzych wyceny instrumentdéw finansowych, inne
czynniki mog by¢ konieczne do wetia pod uwag, aby odnié¢ sie do wszelkich
zmian w warunkach rynkowych naptijacych po dniu bilansowyrf® Jeeli biegly
rewident nie jest w stanie wykoh#estu, jak kierownik jednostki dokonat oszacowania
biegly rewident mge wybr& opracowanie oszacowania punktowego Iub
przedziatowego.

Jak opisano w GZci |, w celu dokonania oszacowania wadiagodziwej instrumentow
finansowych, kierownik jednostki nie:

» wykorzyst& informacje od zewgtrznychzrodet wycen,

 gromadz¢ dane, aby opracowaswoje wilasne oszacowania, wykorzystuj
réznorodne techniki, w tym modele, oraz

* zaangaow& eksperta, aby opracowat oszacowanie.

Kierownik jednostki cgzsto mae wykorzystywd kombinacg tych podejé. Na
przyktad kierownik jednostki n® posiadé& swoj wilasny proces ustalania cen, ale
wykorzystywa zewretrznezrodta wycen, aby potwierdzavtasne wyceny.

Rozwaania w ramach badania, gdy kierownik jednostki wyystuje zewgtrznezrodto
wycen

116.

117.

Podczas dokonywania wyceny instrumentow finansowyetnostki, kierownik
jednostki mae wykorzystéd zewretrzne zrodto wycen, takie jak ustugodawca w
zakresie ustalania cen lub broker. Zrozumienie,ali pposob kierownik jednostki
wykorzystuje informacje i w jaki sposob dziata wgddawca w zakresie ustalania cen,
pomaga biegtemu rewidentowi podczas ustalania [odtazakresu koniecznych
procedur badania.

Nastpujasce kwestie maog by¢ stosowne, gdy kierownik jednostki wykorzystuje
zewretrznezrodta wycen:

* rodzaj zewmtrznego Zrodta wycen — niektére zewgtrzne zrédta wycen
udostpniaj wiccej informacji o swoich procesach. Na przyktadugsdawcy w
zakresie ustalania cene¢sto dostarczajinformacji na temat swojej metodologii,
zatlazen i danych podczas dokonywania wyceny instrumentgvansowych na
poziomie klasy aktywow. W przeciwistwie do nich, brokerzy e€gto nie
dostarczaj lub dostarczaj tylko ograniczone informacje na temat danych
wejsciowych i zataen wykorzystywanych podczas opracowywania kwotowania,

* rodzaj wykorzystywanych danych vegpwych i zitaonasé¢ techniki wyceny—
wiarygodnd¢ cen uzyskanych od zewtnznychzrodet wycen rani si¢ zaleznie od

2% MSB 540, paragrafy A63-A66 dostarczairzyktadéw niektorych czynnikow, ktére mphyé¢ stosowne.
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obserwowalnéci danych wejciowych (i stosownie do tego, poziomu danych
wejsciowych w hierarchii warteci godziwej) oraz zhonasci metodologii dla
wyceny poszczegoélnych papieréw wadiowych lub klas aktywdw. Na przyktad
wiarygodnd¢ ceny dla inwestycji kapitatowej aktywnie obracamg ptynnym
rynku jest wysza ni ta dotyczca obligacji korporacyjnej obracanej na ptynnym
rynku, ktog nie dokonywano obrotu na gatvyceny, ktéra z kolei jest bardziej
wiarygodna ni ta dotycaca papieru warkziowego zabezpieczonego na aktywach,
ktory jest wyceniany przy wykorzystaniu modelu Adystowanych przeptywow
pienieznych,

reputacja i déwiadczenie zewatrznegozrédta wycen— na przyktad zewgirzne
zrodlo wycen mee mig€ doswiadczenie w pewnym rodzaju instrumentu
finansowego i by z tego znane, ale m® nie mi€¢ podobnego daviadczenia w
innych rodzajach instrumentow finansowych. Przestdéwiadczenie biegtego
rewidenta z zewgtrznym zrodiem wycen mge by takze stosowne w tym
wzgledzie,

obiektywizm zewitrznegozrédta wycen— na przyktad, jgeli cena uzyskana przez
kierownika jednostki pochodzi od kontrahenta, tgkigak broker, ktéry sprzedat
jednostce instrument finansowy lub jednostka o kbhs zwigzku z badasn
jednostlk, cena mae nie by wiarygodna,

kontrole jednostki nad wykorzystaniem zewamychzrédet wycen— stopié, do
ktorego kierownik jednostki posiada funkcjogeg kontrole, aby ocefi
wiarygodnd¢ informacji od zewstrznychzrédet wycen, wptywa na wiarygodfio
wyceny w wartéci godziwej. Na przyktad kierownik jednostki te posiadéa
funkcjonupce kontrole, aby:

0 przeghda® i aprobowa& wykorzystanie zewgirznegozrédta wycen, w tym
rozwazanie reputacji, diwiadczenia i obiektywizmurodta wycen,

0 ustal@& kompletnd¢, stosowné&¢ i doktadndé cen i danych zwizanych z
ustalaniem cen,

kontrole zewegtrznegozrédta wycen —kontrole i procesy dotygee wycen dla klas
aktywow interesujcych biegltego rewidenta. Na przyktad zetvmne zrédio
wycen mae posiada silne kontrole wokot tego, w jaki sposob opracowayne §
ceny, w tym wykorzystania sformalizowanego procdkuklientow, zarébwno po
stronie kupujcych, jak i sprzedagych, kwestionowania cen otrzymanych od
ustugodawcy w zakresie ustalania cen, gdywsspierane przez odpowiednie
dowody, ktére mog umazliwi ¢ zewretrznemuzrodiu wycen cigte korygowanie
cen w celu petniejszego odzwierciedlenia informalgstpnych dla uczestnikow
rynku.

118. Mozliwe podefcia do gromadzenia dowodoéw dotycych informacji od zewgtrznych
zrodet wycen mogobejmowa:

dla danych wedgiowych z poziomu 1, poréwnywanie informacji od zetwznych
zrédet wycen z obserwowalnymi cenami rynkowymi,

przeghdanie ujawnié informacji dostarczonych przez zegtrznezrédta wycen na
temat ich kontroli i procesow, technik wyceny, demyvegciowych i zataen,

wykonywanie testow funkcjonggych kontroli stosowanych przez kierownika
jednostki, aby oceniwiarygodna¢ informacji od zewstrznychzrodet wycen,
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119.

120.

* przeprowadzanie procedur w zeswmznymzrodle wycen, aby zrozumie wykona
testy kontroli i procesow, technik wyceny, danychejssiowych i zataen
wykorzystywanych dla klas aktywéw Iub poszczegdmydnteresujcych
instrumentow finansowych,

e dokonywanie oceny, czy ceny uzyskane od zgmnych zrédet wycen s
uzasadnione w odniesieniu do cen od innych zé&wmych zrodet wycen,
oszacowa jednostki lub wtasnych oszacoivhiegtego rewidenta,

» dokonywanie oceny uzasadnienia technik wyceny zeatodanych wejciowych,

e opracowanie oszacowania punktowego Iub przedzigowalla pewnych
instrumentow finansowych, ktorych cemistalito zewstrzne zrédto wycen oraz
dokonanie oceny, czy wyniki mieszcgie hawzajem w uzasadnionym przedziale
kazdego z nich,

* uzyskanie raportu biegtego rewidenta ustugodawcyyatgcego kontroli nad
weryfikacj cen°

Uzyskanie cen od wielu zewtnznychzrédet wycen mee take dostarczaprzydatnych
informacji na temat niepewdo wyceny. Szeroki przedziat cen mowskazywa na
Wyzsza niepewnd@é wyceny i mae sugerowd, ze instrument finansowy jest vaavy
na mate zmiany w danych i zakniach. Wski przedziat mge wskazywa nizsz
niepewnd¢ szacunku i mze sugerow& mniejsz wrazliwos¢ na zmiany danych i
zalazen. Pomimo, ze uzyskanie cen z wielwrodet mae by przydatne, w
szczegolnéci podczas rozwaania instrumentow finansowych, ktore magane
wejsciowe skategoryzowane na poziomach 2 lub 3 hieriavedrtosci godziwej, jest
mato prawdopodobne, aby samo w sobie uzyskaniezcesmelu zrédet dostarczyto
wystarczajcych odpowiednich dowodow badania. Dziegetak, poniewa:

(@) to, co wydaje si by¢ wieloma zrédtami informacji o cenach, me by
wykorzystaniem tych samych bazowyaiddet ustalania cen oraz

(b) zrozumienie danych wajiowych wykorzystanych przez zegtrenezrodio wycen
podczas ustalania ceny pgoby¢ konieczne w celu skategoryzowania instrumentu
finansowego w hierarchii waroi godziwe].

W niektorych sytuacjach biegly rewident seonie by w stanie osigngé¢ zrozumienia
procesu wykorzystywanego do generowania ceny, w tyszelkich kontroli nad
procesem tego, w jaki sposob cena jest ustalanmggadnie lub mae nie mi€ dostpu
do modelu, w tym zal@n i innych wykorzystanych danych wejowych. W takich
przypadkach biegly rewident m® zdecydow& o podgciu sk opracowania
oszacowania punktowego lub przedzialowego, aby i6ceszacowanie punktowe
kierownika jednostki podczas reagowania na oszacewygzyka.

Rozwadania w ramach badania, gdy kierownik jednostki spagvartaici godziwe
wykorzystujc model

30 Niektérzy ustugodawcy w zakresie ustalania cen gribgstarcza raporty uytkownikom ich danych, aby
wyjasni¢ swoje kontrole nad danymi dotymzymi ustalania cen, to jest raport spmizony zgodnie z
Miegdzynarodowym standardem ustug atestacyjnych (MSBHA)2, Raporty atestacyjne na temat kontroli w
organizacjach ustugowyclKierownik jednostki mee zaadac, a biegly rewident mie rozwey¢ uzyskanie
takiego raportu, aby rozwifazrozumienie, w jaki sposéb dane dofyoz ustalania cengssporadzane i
ocent, czy mana polegéa na kontrolach u ustugodawcy w zakresie ustalasim c
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121.

122.

123.

124.

125.

MSB 540, paragraf 13(b) wymaga, aby biegly rewidgeli wykonuje testy procesu
ustalania wartéi szacunkowych przez kierownika jednostki, oceruly wykorzystana
metoda wyceny jest odpowiednia w danych okoliéeraxh, a zalbenia wykorzystane
przez kierownika jednostki gs uzasadnione wswietle celéw wyceny magych
zastosowanie ramowych za& sprawozdawczei finansowe;j.

Bez wzgkdu na to, czy kierownik jednostki wykorzystat zesvane zrodio wycen, czy
podejmuje si dokonania witasne] wyceny, g0 wykorzystywane as modele do
wyceny instrumentéw finansowych, szczegodlnie posdcrgkorzystywania danych
wejsciowych na poziomach 2 i 3 hierarchii waxtd godziwej. Podczas ustalania
rodzaju, czasu przeprowadzania i zakresu proceddarba modeli, biegty rewident
moze rozway¢ metodologs, zataenia i dane wykorzystane w modelu. Podczas
rozwazania bardziej zteonych instrumentéw finansowych, takich jak te wyly@tupce
dane wejciowe z poziomu 3, wykonanie testow wszystkich dlzebszarow mie by
przydatnymzrédtem dowodéw badania. Jedaakgdy model jest zaréwno prosty, jak i
powszechnie akceptowany, tak jak niektére kalkelamn obligacji, dowody badania
uzyskane w wyniku koncentracji na zadmiach i danych wykorzystanych w modelu
mog by¢ bardziej przydatnymrédtem dowodow.

Test modelu mie zostd wykonany poprzez dwa gtdbwne pogiza:

(a) bieglty rewident mge wykon& test modelu kierownika jednostki poprzez
rozwazenie adekwatni@i modelu wykorzystanego przez kierownika jedngstki
uzasadnienia zaten i wykorzystanych danych oraz doktadobmatematycznej
lub

(b) biegty rewident mae opracowéa swoje wtadne oszacowanie, a gpsie poréwna
wycere biegtego rewidenta z dokonan przez jednostk

Tam, gdzie wycena instrumentow finansowych jestr@paa nieobserwowalnych
danych wejciowych (to jest danych wajiowych z poziomu 3) kwestie, ktére biegty
rewident mae rozway¢, obejmuyj na przyktad, w jaki sposob kierownik jednostki
wspiera porisze:

» identyfikacg i charakterystyki uczestnikdw rynku stosownych istrumentu
finansowego,

« w jaki sposob nieobserwowalne dane doEjwe g ustalane na moment
pocztkowego ugcia,

* modyfikacje, jakich dokonat do swoich wiasnych zafg aby odzwierciedéi swoj
punkt widzenia dotycey zataen, jakie wykorzystaliby uczestnicy rynku,

* czy zawart najlepsze degpine w danych okoliczrdciach dane weégiowe,

e gdy ma to zastosowanie, w jaki sposéb jego zzat@m bion pod uwag
poréwnywalne transakcje,

 analiz wrazliwosci modeli, gdy nieobserwowalne dane $c@gwe 9
wykorzystywane oraz, czy dokonano korekt, aby ad@nigic do niepewnéci
wyceny.

Dodatkowo wiedza braowa bieglego rewidenta, wiedza w zakresie trendow
rynkowych, zrozumienie wycen innych jednostek (uldgiajgc poufna¢) oraz inne
stosowne przestanki cen dostargziaiformacji dla testow wycen biegtego rewidenta i
rozwaaniu, czy wyceny wydajsic ogolnie uzasadnione.zBi wyceny wydaj si¢ byc¢
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126.

127.

128.

konsekwentnie nadmiernie agresywne lub konserwagywnae to by przestank
mozliwej stronniczdci kierownika jednostki.

Tam, gdzie brak jest obserwowalnych dowodéw zgrgnych, jest szczegdlnie vze,
aby osoby sprawage nadzor byly odpowiednio zaamgaane, aby zrozumie
subiektywizm wycen kierownika jednostki oraz dowpktpre zostaty uzyskane w celu
wspierania wyceny. W takich przypadkachz@dy konieczne, aby biegty rewident
ocenit, czy przeprowadzono debhy przegid i rozwaenie kwestii, w tym wszelkiej
dokumentacji, na wszystkich odpowiednich szczeblaenownictwa w jednostce, w
tym przez osoby sprawygge nadzor.

Gdy rynki stag si¢ nieaktywne lub nie wycenigjaktywow finansowych prawidtowo
lub dane wejciowe s nieobserwowalne, wyceny kierownika jednostki mdgy¢
bardziej oparte na gdach i mniej weryfikowalne oraz, skutkiem tego, mbgé mniej
wiarygodne. W takich okoliczdoiach biegty rewident me wykon& test modelu
poprzez kombinagj wykonania testu dzialggych w jednostce kontroli, oceny
zaprojektowania i dziatania modelu, wykonanie testtoven i danych wykorzystanych
w modelu oraz poréwnanie jego danych sggwych do oszacowania punktowego lub
przedzialowego opracowanego przez biegtego rewadieiit do innych technik wyceny
stron trzecich!

Jest prawdopodobneze podczas wykonywania testéw danych seiewych
wykorzystanych w metodolodfi wyceny jednostki, na przyktad tam, gdzie takieedan
wejsciowe g kategoryzowane w hierarchii wato godziwej, biegly rewident dalzie
takze uzyskiwat dowody wspiergje ujawnienia informacji wymagane przez goaj
zastosowanie ramowe zaémia sprawozdawczol finansowej. Na przyktad procedury
wiarygodndci biegtego rewidenta mgge na celu ocen czy dane weagiowe
wykorzystywane w technice wyceny jednostki (to jdahe wejciowe z poziomu 1,
poziomu 2 i poziomu 3)agsodpowiednie oraz testy analiz vligvosci jednostki lgda
stosowne dla oceny biegtego rewidenta tego, czyvnignia informacji osigaja
rzetelny prezentag.

Dokonywanie oceny, czy zaenia wykorzystywane przez kierownika jednostki s
uzasadnione

129.

130.

Zatozenie wykorzystywane w modelu moby uznane za znagee, jezeli uzasadniona
zmiennd¢ w zalaeniu wptyretaby istotnie na wycen instrumentu finansowegb.
Kierownik jednostki moégt rozweé alternatywne zafgenia lub wyniki poprzez
przeprowadzenie analizy vlawosci. Zakres subiektywizmu zgazanego z zal@niami
wpltywa na stopi® niepewndci wyceny i mae prowadz biegtego rewidenta do
wniosku,ze istnieje znacgce ryzyko, na przyktad w przypadku danych segjwych z
poziomu 3.

Procedury badania, ng@e na celu wykonanie testow za¢ wykorzystywanych przez
kierownika jednostki, w tym tych wykorzystywanydikp dane wagiowe do model,
mog obejmowa ocenr:

31 MSB 540, paragraf 13(d) opisuje wymogi, gdy biegdwident opracowuje przedziat, aby ocepiinktowe
oszacowanie kierownika jednostki. Techniki wyceryrazowane przez strony trzecie i wykorzystywane
przez biegtego rewidenta mggw pewnych okoliczniciach, by uwazane za wyniki pracy eksperta
powotanego przez biegtego rewidenta oraz podmiashagdw MSB 620.

32 Zobacz na przyktad, MSB 540, paragraf 15 dla wytvogvzgkdem oceny bieglego rewidenta zadh
kierownika jednostki dotyeych znacacych ryzyk.

33 Zobacz MSB 540, paragraf A107.
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131.

132.

e czy, a jeeli tak, to w jaki sposob kierownik jednostki agkyt rynkowe dane
wejsciowe do opracowywania zaen, poniewa zazwyczaj preferuje @i
poszukiwanie maksymalizacji wykorzystania stosowngbserwowalnych danych
wejsciowych i minimalizacji nieobserwowalnych danychjsegowych,

e czy zalgenia § spojne z obserwowalnymi warunkami rynkowymi i z
charakterystykami aktywa finansowego lub zobmania finansowego,

e czy zrédta zalgen uczestnikdOw rynku g stosowne i wiarygodne, oraz w jaki
sposob kierownik jednostki wybrat zaknia do wykorzystania, gdy istnieje wiele
réznych zatagen rynkowych oraz

* czy analizy wraliwosci wskazug, ze wyceny ranityby sie znacaco wraz z tylko
matymi lubsrednimi zmianami w zalaeniach.

Zobacz MSB 540, paragrafy od A77 do A83 dla dalbzyozwaan wzgledem
dokonywania oceny zaten wykorzystanych przez kierownika jednostki.

Rozwaenie przez biegtego rewidentaagdéw dotycacych przysziéci jest oparte na
informacjach dospnych na moment, na ktory dokonywany jesjdosZdarzenia po
dacie bilansu mag skutkow& wynikami, ktore g niespdjne z ceglami, ktére byty
uzasadnione na moment, na ktory zostaty dokonane.

W niektérych przypadkach, to raczej stopa dyskoatawyta w kalkulacji wartéci
biezacej mae by korygowana, aby g¢ niepewndéci wyceny, nk korygowane bda
poszczegolne zatenia. W takich przypadkach procedury biegtego rewid mog
skupia sie na stopie dyskontowej poprzez przyggnie st obserwowalnym obrotom
podobnego papieru wakmiowego, aby poréwriawykorzystywane stopy dyskontowe
lub poprzez opracowanie niezabego modelu kalkulggego stop dyskontovq i
poroéwnanie z¢ wykorzystam przez kierownika jednostki.

Rozwaania w ramach badania, gdy przez jednestiykorzystywany jest ekspert powotany
przez kierownika jednostki

133.

134.

Jak oméwiono w Ggci |, kierownik jednostki mge zaangzowa eksperta z zakresu
wycen w celu wyceny niektorych lub wszystkich pagie wartgciowych. Eksperci Ci
mog by¢ brokerami, bankierami inwestycyjnymi, ustugodawcanzakresie ustalania
cen, ktorzy swiadcz takze ustugi dokonywania wycen eksperckich, lub innymi
wyspecjalizowanymi firmami w zakresie wycen.

MSB 500, paragraf 8 zawiera wymogi w stosunku deglych rewidentéw podczas
dokonywania oceny dowodow od eksperta zaamganego przez kierownika
jednostki. Zakres procedur biegtego rewidenta wiexlaeniu do eksperta powotanego
przez kierownika jednostki oraz pracy tego ekspeatezg od znaczenia pracy eksperta
dla celow biegtego rewidenta. Dokonywanie oceny ka@éndci pracy eksperta
powotanego przez kierownika jednostki pomaga bragteewidentowi w ocenie, czy
ceny lub wyceny dostarczone przez eksperta powgtapezez kierownika jednostki
dostarczaj wystarczajcych odpowiednich dowodow badania, aby wespragceny.
Przyktady procedur, ktére biegly rewident reqrzeprowadzi obejmuj:

» dokonywanie oceny kompetencji, zdodobi obiektywizmu eksperta powotanego
przez kierownika jednostki, na przyktad: jego gzkiu z jednostk, jego reputacji i
pozycji na rynku, jego dwiadczenia z poszczegdllnymi rodzajami instrumentow
oraz jego zrozumienia stosownych ramowych zato sprawozdawczwi
finansowej majcych zastosowanie do wycen,
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135.

* uzyskiwanie zrozumienia pracy eksperta powotanagezkierownika jednostki,
na przyktad poprzez ocenadekwatnéci wykorzystywanych(-ej) technik(-i)
wyceny oraz kluczowych zmiennych rynkowych i zao wykorzystywanych w
technikach(-ce) wyceny,

e dokonywanie oceny adekwatiwd pracy tego eksperta jako dowodéw badania. W
tym punkcie nalgy skupt sig na adekwatni@i pracy eksperta na poziomie
pojedynczego instrumentu finansowego. Dla probg@stmych instrumentéw nie
by¢ odpowiednie, aby opracowaszacowanie niezaleie (zobacz paragrafy od
136 do 137 dotyere opracowywania oszacowania punktowego Iub
przedziatowego), wykorzystag inne dane lub zatenia, a nagpnie poréwnéa to
oszacowanie do otrzymanego od eksperta powotanempz fierownika jednostki
oraz

* inne procedury magobejmowa:

o modelowanie renych zatagen, aby uzyské zatazenia w innym modelu, a
nastpnie rozwaanie uzasadnienia tych uzyskanych zato

0 porownywanie punktowych oszacofvierownika jednostki z punktowymi
oszacowaniami biegtego rewidenta, aby u&talzy oszacowania kierownika
jednostki § konsekwentnie wisze lub nisze.

Zatozenia mog zost& dokonane lub zidentyfikowane przez eksperta pometa przez
kierownika jednostki, aby pomaoc kierownikowi jedtlasw dokonaniu wyceny jego
instrumentow finansowych. Takie zaémia, gdy g wykorzystywane przez kierownika
jednostki, sta sie zatazeniami kierownika jednostki, ktére bieglty rewidentusi
rozwazy¢ w ten sam sposob, jak inne zadaia kierownika jednostki.

Opracowanie oszacowania punktowego lub przedziajowe

136.

137.

Bieglty rewident mee opracowa technile wyceny i skorygowa dane wejciowe |
zalazenia wykorzystane w technice wyceny, aby opracopvaedziat do wykorzystania
podczas dokonywania oceny racjonadmaovyceny kierownika jednostki. Paragrafy od
106 do 135 niniejszych wskazowek mogoomdéc biegtemu rewidentowi w
opracowywaniu oszacowania punktowego lub przedzie¢m. Zgodnie z MSB54
jezeli biegty rewident wykorzystuje zatenia lub metodologie, ktére mdig sic od tych
przyjetych przez kierownika jednostki, biegly rewidentyskkuje zrozumienie zaten
lub metodologii kierownika jednostki wystarcze, aby ustadi, ze przedziat biegtego
rewidenta bierze pod uwagstosowne zmienne oraz, aby ocemiszelkie znacxe
réznice do wyceny kierownika jednostki. Biegly rewidenaze uzné za przydatne
wykorzystanie pracy eksperta powotanego przez égegtrewidenta, aby oceni
uzasadnienie wyceny kierownika jednostki.

W niektérych przypadkach biegty rewident i@owvycihgna¢ wniosek,ze wystarczajce
dowody nie mog zostg uzyskane z prob aginiecia zrozumienia zaken lub
metodologii kierownika jednostki przez bieglego menta, na przykiad, gdy
zewretrzne zrodlo wycen wykorzystuje wewirznie opracowane modele i
oprogramowanie oraz nie pozwala na dopsto stosownych informacji. W takich
przypadkach biegly rewident m® nie by w stanie uzyska wystarczajcych
odpowiednich dowoddéw badania dotycgch wyceny, jeeli biegty rewident nie jest w
stanie przeprowadzi innych procedur, aby zareagowana ryzyka istotnego

34 MSB 540, paragraf 13(c)
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znieksztalcenia, takie jak opracowanie oszacowpanigktowego lub przedziatowego,
aby oceni oszacowanie punktowe kierownika jednoSkMSB 705° opisuje skutki
niemaznosci uzyskania wystarczagych odpowiednich dowodéw badania przez
biegtego rewidenta.

Prezentacja i ujawnianie informacji o instrumentachfinansowych

138. Odpowiedzialné¢ kierownika jednostki obejmuje spadzanie sprawozda
finansowych zgodnie z mggymi zastosowanie ramowymi zaeniami
sprawozdawczwi finansowef’Ramowe zalpenia sprawozdawczoi finansowe;
czesto wymagaj ujawniania informacji w sprawozdaniach finansowyahy umaliwi ¢
uzytkownikom sprawozda finansowych dokonanie znagxch ocen skutkéw
dziatangci jednostki w zakresie instrumentow finansowych, tym ryzyk i
niepewndci zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi. ¥Was¢ ujawnier
informacji dotycacych podstawy wyceny zghisza s¢ wraz ze wzrostem niepewst
wyceny instrumentow finansowych i wptywa na takze poziom hierarchii wartai
godziwej.

139. Oswiadczajc, ze sprawozdania finansoweg zgodne z mapymi zastosowanie
ramowymi zataeniami sprawozdawczoi finansowej, kierownik jednostki dorgipie
lub wprost dokonuje stwierdie dotyczcych prezentacji i ujawnfe informaciji
dotyczicych r&nych elementéw sprawozaldinansowych i powgzanych ujawnig.
Stwierdzenia dotyegce prezentacji i ujawnfeinformacji obejmuj:

(a) wystgpienie oraz prawa i obow#ki — ujawnione zdarzenia, transakcje i inne
kwestie zaistniaty i dotyezjednostki,

(b) kompletnd¢ — wszelkie ujawnienia informacji, ktére powinnysta zawarte w
sprawozdaniach finansowych, zostaty zawarte,

(c) klasyfikacja i zrozumiat& — informacje finansowe 3s odpowiednio
zaprezentowane i opisane, a ujawnienia informagasno wyraone,

(d) dokfadndc¢ i wycena — informacje finansowe i inng gawnione rzetelnie oraz w
odpowiednich kwotach,

Procedury biegtego rewidenta dotyce badania ujawnie informacji %
zaprojektowane przy rozwwaniu tych stwierdze

Procedury powjzane z prezentagj ujawnianiem informacji o instrumentach finansay

140. W odniesieniu do prezentacji i ujawniania informagjinstrumentach finansowych,
obszary o0 szczegOlnej waosci obejmuj:

* ramowe zaleenia sprawozdawczoi finansowej zazwyczaj wymagaj
dodatkowych ujawnie informacji dotycacych szacunkOw oraz pogzanych
ryzyk i niepewnéci, aby uzupetd i wyjasni¢ aktywa, pasywa, przychody i koszty.
Biegly rewident mae musi€é skupt sie na ujawnieniach informacji zazanych z
ryzykami i analia wrazliwosci. Informacje uzyskane podczas procedur oceny
ryzyka przez bieglego rewidenta i wykonywania testézynndgci kontrolnych
mog dostarczé& dowodoéw w celu wyaigniecia wniosku przez biegtego rewidenta,

35 MSB 540, paragraf 13(d)
36 MSB 705,Modyfikacje opinii w raporcie niezaleego biegtego rewidenta
87 Zobacz MSB 200, paragrafy 4 i A2.
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czy ujawnienia informacji w sprawozdaniach finangolw s zgodne z wymogami
majcych zastosowanie ramowych za# sprawozdawczei finansowej, na
przyktad dotycacych:

o0 celow i strategii jednostki dla wykorzystania instrentéw finansowych, w
tym okrelonych polityk rachunkow&ei jednostki,

o ramowych zateen kontroli jednostki dla zagdzania jej ryzykami
powigzanymi z instrumentami finansowymi oraz

0 ryzyk i niepewnéci powigzanych z instrumentami finansowymi,

e informacje mog pochodzt z systemdéw zewstrznych w stosunku do tradycyjnych
systeméw sprawozdawcam finansowej, takich jak systemy ryzyka. Przykiady
procedur, ktore biegty rewident o wybr& do przeprowadzenia, reagajna
oszacowane ryzyka wzglem ujawnié@ informacji, obejmuy wykonywanie
testow:

0 procesu wykorzystywanego do uzyskiwania ujawniangébrmacji oraz

0 skutecznéci operacyjnej kontroli nad danymi wykorzystywanympodczas
sporadzania ujawnig informacji,

« w odniesieniu do instrumentéw finansowych o zmagm ryzykit®, nawet tam,
gdzie ujawnienia informacji gs zgodne z magymi zastosowanie ramowymi
zatlazeniami sprawozdawczoi finansowej, biegly rewident me wychgngé
whniosek,ze ujawnienie informacji o niepewsm szacunku jest nieodpowiednie w
swietle danych okolicznii i faktow, i stosownie do tego sprawozdania femme
mog nie osijga rzetelnej prezentacji. MSB 705 dostarcza wytychnyc
dotyczcych skutkdéw dla opinii biegtego rewidenta, gdy dhje rewident jest
przekonany,ze ujawnienia informacji kierownika jednostki w sm@zdaniach
finansowych g nieodpowiednie lub wprowadzage w bhd,

» biegli rewidenci mog takze rozway¢, czy ujawnienia informacjigskompletne i
zrozumiate, na przyktad wszystkie stosowne infoj@mamog by¢ zawarte w
sprawozdaniach finansowych (lub raportach towarmysz), ale mog nie by
wystarczajco pownzane, aby umadiwi ¢ uzytkownikom sprawozdafinansowych
uzyskanie zrozumienia sytuacji lub aeonie by wystarczajcych jakagciowych
ujawnier informacji, aby dostarczykontekstu dla kwot gfych w sprawozdaniach
finansowych. Na przyktad, nawet gdy jednostka z&vajawnienia informacji
dotyczce analiz wraliwosci, ujawnienia informacji magnie w petni opisywéa
ryzyka i niepewnéci, ktore mog powstawa z powodu zmian wyceny, mlbwych
skutkébw dla warunkédw utrzymania kredytowania, wyrng zabezpiecze i
ptynncéci  jednostki. MSB 268 zawiera wymogi i wytyczne dotygee
komunikowania i z osobami sprawagymi nadzor, w tym na temat pagdbw
biegtego rewidenta dotygezych znacgcych jakdciowych aspektow praktyk
rachunkowséci jednostki, w tym polityk rachunkowoi, wartagci szacunkowych i
ujawnien informacji w sprawozdaniach finansowych.

% MSB 540, paragraf 20 wymaga, aby biegly rewidenzeprowadzit dalsze procedury dotgce ujawnié
informacji dotycacych wartdci szacunkowych, ktére powodugnacace ryzyka, aby ocefiadekwatnéc
ujawniei informacji o ich niepewnizi szacunkéw w sprawozdaniach finansowych w kajtiekmapcych
zastosowanie ramowych zaes sprawozdawczei finansowe;.

3% MSB 260,Komunikowanie giz osobami sprawggymi nadzor
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141. Rozwaanie adekwatri@i prezentacji, na przyklad dotygze klasyfikacji na
krotkoterminowe lub dlugoterminowe, w testach wgogndci dotyczcych
instrumentdw finansowych jest stosowne dla ocenyepr bieglego rewidenta
prezentacji i ujawnie informacji.

Inne stosowne rozwaania w ramach badania

Pisemne éwiadczenia

142. MSB 540 wymaga, aby biegly rewident uzyskat piseraswiadczenia od kierownika
jednostki oraz, gdzie jest to odpowiednie, osébawpgcych nadzor, czy as oni
przekonani, ze znacgce zalaenia wykorzystane podczas ustalania waito
szacunkowychsuzasadnion& Dodatkowo do takich wymaganyckvdadcze, MSB
580* wymaga,ze jezeli biegty rewident ustalae konieczne jest uzyskanie jednego lub
wickszej ilgci pisemnych éwiadczé, aby wspiera inne dowody badania dotygze
sprawozda finansowych lub jednego Iub wdej szczegbétowych stwierdzew
sprawozdaniach finansowych, biegty rewidengda takich innych pisemnych
oswiadczeé. Zaleznie od wolumenu i stopnia ztoncsci dziatalngci dotyczcej
instrumentow finansowych, pisemnéwsadczenia wspierage inne dowody uzyskane
na temat instrumentéw finansowych magkze obejmowé:

» cele kierownika jednostki w odniesieniu do instrumdsv finansowych, na
przyktad, czy § one wykorzystywane dla zabezpieczania, agimania
aktywami/pasywami lub dla cel6éw inwestycyjnych,

* oswiadczenia dotycge adekwatrkwi prezentacji sprawozdafinansowych, na
przykiad ujmowania transakcji dotygz/ch instrumentéw finansowych jako
sprzeda lub transakcje finansowe,

* o$wiadczenia dotycre ujawni@ informacji w sprawozdaniach finansowych
dotyczcych instrumentow finansowych, na przyktad;

o0 zapisy odzwierciedlgj wszystkie transakcje dotygz instrumentow
finansowych oraz

o0 wszystkie wbudowane instrumenty pochodne zostalgrayfikowane,

* czy wszystkie transakcje zostaty przeprowadzonavaainkach rynkowych i po
cenie rynkowej,

* warunki transakciji,
» adekwatné& wycen instrumentow finansowych,

 czy istniep jakiekolwiek poboczne umowy pogzdane z jakimikolwiek
instrumentami finansowymi,

* czy jednostka zawarta jakiekolwiek pisemne opcje,

40 MSB 540, paragraf 22. MSB 58Pjsemne $wiadczenia paragraf 4 stanowie pisemne &wiadczenia od
kierownika jednostki same w sobie nie dostargasystarczajcych odpowiednich dowodéw badania na
tematzadnej kwestii, do ktorej siodnosz. Jezeli biegly rewident w inny sposéb nie jest w stanmyska
wystarczajcych odpowiednich dowoddw badania, 7acto stanowd ograniczenie zakresu badania, ktére
moze mi& skutki dla raportu bieglego rewidenta (zobacz M3®85, Modyfikacje opinii w raporcie
niezalenego biegtego rewidenta

4 MSB 580, paragraf 13
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« zamiary kierownika jednostki i nibwosci przeprowadzania pewnych dziata
oraz

* czy zdarzenia po dacie bilansu wymagiaprekty wycen i ujawnie zawartych w
sprawozdaniach finansowych.

Komunikacja z osobami sprawaymi nadzor i innymi osobami

143. Z powodu niepewnii powigzanych z wyces instrumentoéw finansowych potencjalne
skutki dla sprawozdafinansowych wszelkich znagzych ryzyk keda prawdopodobnie
przedmiotem zainteresowania nadzoru. Biegty rewiaeare informowa& o rodzaju i
konsekwencjach znagzych zalaen wykorzystywanych w wycenach w wasto
godziwej, stopniu subiektywizmu zaargaanego podczas opracowywania zefo
oraz wzgédnej istotnéci pozycji wycenianych w warfoi godziwej w odniesieniu do
sprawozda finansowych jako cakei. Dodatkowo, potrzeba odpowiednich kontroli nad
zobowhpzywaniem s} do zawarcia kontraktow dotygzych instrumentéw finansowych
oraz nad procesami ponownej wyceny kwestiami, ktore mag spowodowé
konieczné¢ komunikacji z osobami spravaalymi nadzor.

144. MSB 260 dotyczy odpowiedzialda biegtego rewidenta za komunikowanie
osobami sprawggymi nadzér podczas badania spraweézdAnansowych. W
odniesieniu do instrumentéw finansowych kwestigkta@rych mag by¢ informowane
osoby sprawuce nadzor, magobejmowé:

* brak zrozumienia przez kierownika jednostki chasajdtyki lub zakresu
dziatalngci zwigzanej z instrumentami finansowymi lub ryzyk peranych z tak
dziatalngcia,

* znacazce stabéci w zaprojektowaniu lub dziataniu systemow koritmeéwretrznej
lub zaradzania ryzykiem zwizane z dziatalnwia jednostki w zakresie
instrumentow finansowych, ktore biegly rewident entyfikowat podczas
badanig®

* znacace trudndci napotkane podczas uzyskiwania wystargaajh odpowiednich
dowodow badania zwtanych z wycenami dokonywanymi przez kierownika
jednostki lub eksperta powotanego przez kierownédnostki, na przyktad tam,
gdzie kierownik jednostki nie jest w stanie gggia¢ zrozumienia metodologii
wyceny, zatéen i danych wykorzystywanych przez ekspertéw powolyyah
przez kierownika jednostki, a takie informacje rég udostpniane biegtemu
rewidentowi przez eksperta powotanego przez kieroavyiednostki,

* znacace r&nice w ogsdach pomgdzy bieglym rewidentem i kierownikiem
jednostki lub ekspertem powotanym przez kierownaa@nostki, odnosge s¢ do
wycen,

42 MSB 540, paragraf A80 dostarcza przykladéw proceddadre mog by¢ odpowiednie w danych
okolicznaciach.

43 MSB 265,Komunikowanie giz osobami sprawggymi nadzor i kierownikiem jednostki w sprawie skal
kontroli wewrtrznej (przyp. tlum. wczéniejsze ttumaczenie nagzyk polski tytutu MSB 265 brzmialo:
Komunikowanie s z osobami sprawggymi nadzér i kierownictwem w sprawie stétio kontroli
wewrgtrzne), ustanawia wymogi i dostarcza wytycznych dotygyzh informowania o staBoiach w
kontroli wewretrznej kierownika jednostki oraz informowania o emgych stabéciach w kontroli
wewretrznej os6b sprawggych nadzér. Wyjaia on, ze stabdéci w kontroli wewrgtrznej mog byé
identyfikowane podczas procedur oceny ryzyka plregtego rewidenta zgodnie z MSB 315 lub nadyen
innym etapie badania.
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* potencjalne skutki dla sprawozdafinansowych jednostki istotnych ryzyk i
narazenia wymaganych do ujawnienia w sprawozdaniachnfioaych, w tym
niepewn@¢ wyceny powazana z instrumentami finansowymi,

* poghkdy biegtego rewidenta na temat adekwatnavyboru polityk rachunkow4ei
oraz prezentacji transakcji dotycych instrumentow finansowych w
sprawozdaniach finansowych,

» poghdy biegtego rewidenta na temat jakmwych aspektow praktyk ksjowych
jednostki oraz sprawozdawcon finansowej dla instrumentow finansowych lub

 brak wyczerpuyjcych i jasno okrdonych polityk dla zakupu, sprzeda i
utrzymywania instrumentéw finansowych, w tym kolitaperacyjnych, procedur
dla wyznaczania instrumentéw finansowych jako zpleEzenia oraz
monitorowania natgenia

Odpowiedni czas komunikacjicbzie s¢ zmieni& wraz z okolicznéciami zlecenia.
Jednake mae by odpowiednie zakomunikowanie znacych trudndci napotkanych
podczas badania tak szybko, jak jest to wykonaéieli osoby sprawagce nadzorgsw

stanie pomOc bieglemu rewidentowi przezwygt trudndci, lub jezeli jest
prawdopodobneze trudndci te doprowadg do modyfikacji opinii.

Komunikacja z regulatorami i innymi osobami

145. W niektérych przypadkach me by wymagan&od biegtych rewidentow lub magni
uzna to za odpowiednie, aby w kwestiach zranych z instrumentami finansowymi,
komunikow& sic bezpdrednio z regulatorami lub organami nadzoru nad
przestrzeganiem norm ostrasciowych, niezalenie od komunikowania iz osobami
sprawugcymi nadzor. Taka komunikacja e by przydatna w trakcie badania. Na
przyktad w niektorych systemach prawnych, regulgtorbankowi staraj sie
wspotpracowé z biegtymi rewidentami, aby dziélsie informacjami na temat dziatania
i stosowania kontroli nad dzialalfmg w zakresie instrumentow finansowych,
wyzwaniami w dokonywaniu wycen instrumentéw finangoh na nieaktywnych
rynkach i przestrzeganiem regulacji. Ta koordynamiaze by pomocna biegtemu
rewidentowi w identyfikowaniu ryzyk istotnego zngzhatcenia.

44 Na przyktad MSB 250Jwzgkdnienie prawa i regulacji podczas badania spraweizflaansowychwymaga,
aby biegli rewidenci ustalali, czy istnieje obagwgék zgloszenia zidentyfikowanej lub podejrzewanej
niezgodndci z przepisami prawa i regulacjami do stron spmmnostki. Dodatkowo wymogi dotygze
informowania przez biegtego rewidenta nadzoru bamgn i innych instytucji mag by¢ ustanowione w
wielu krajach albo przez przepisy prawa, albo pregmogi nadzoru, albo przez formalumow lub
protokot.

55



Zatacznik

(Zob. par. A14)

Przyktady kontroli powi gzanych z instrumentami finansowymi

1.

Niniejszy zajcznik dostarcza podstawowych informacji i przyktadkontroli, ktore

mog istnie¢ w jednostce, ktora zawiera u liczbe transakcji dotycgcych

instrumentéw finansowych, zaréwno dla celéw handgichy jak i inwestycyjnych.
Przyktady nie s wyczerpujce i jednostki mog ustanowd rézne srodowiska kontroli i

procesy, zatmie od ich rozmiaru, bray, w ktorej dzialaj oraz zakresu swoich
transakcji dotycgcych instrumentéw finansowych. Dalsze informacje tenat

wykorzystania potwierdZe obrotow i instytucji rozliczeniowych gs zawarte w
paragrafach 25-26.

Tak, jak w kadym systemie kontroli, czasem jest konieczne zduétoe kontroli na
réznych poziomach kontroli (na przyktad prewencyjneteétcyjna i monitorujca), aby
unikngé ryzyka istotnego znieksztatcenia.

Srodowisko kontroli jednostki

Zobowgzanie do umiefnego wykorzystania instrumentow finansowych

3.

Stopier ztozondasci niektérych dziatalnéci w zakresie instrumentéw finansowych 1eo
oznacza, ze tylko kilka os6b w jednostce w petni rozumie @athingci lub posiada
wiedz eksperck konieczm do biezgcej wyceny instrumentow. Wykorzystanie
instrumentow finansowych bez stosownej wiedzy eidfpej wewrstrz jednostki
zwicksza ryzyko istotnego znieksztatcenia.

Udziat oséb sprawygych nadzér

4.

Osoby sprawuce nadzor nadzomji wspoétdziatay z kierownikiem jednostki przy
ustalaniu ogdlnej skiondoi do podejmowania ryzykaalg. risk appetite przez
jednostk oraz sprawwj nadzor nad dziatalsoig jednostki w zakresie instrumentow
finansowych. Polityki jednostki dotygze zakupu, sprzeédw i utrzymywania
instrumentow finansowychgsuzgodnione z jej nastawieniem do ryzyka i wigdz
eksperck osob zaangawanych w dziataln@ w zakresie instrumentéw finansowych.
Dodatkowo jednostka mie ustanowd struktury nadzoru i procesy kontroli
nakierowane na:

(&) komunikowanie decyzji inwestycyjnych i ocen wszystkistotnych niepewnriei
wyceny osobom sprawagym nadzoér oraz

(b) ocere ogolnej sktonnéci do podejmowania ryzyka przez jednastpodczas
angaowania s¢ w transakcje dotyeze instrumentéw finansowych.

Struktura organizacyjna

5.

Dziatalng¢ w zakresie instrumentéw finansowych ieoby prowadzona w sposob
scentralizowany lub zdecentralizowany. Taka dazmkd i powigzane podejmowanie
decyzji zaley w dwym stopniu od przeptywu dokiadnych, wiarygodnych

terminowych informacji zaggdczych. Trudn& gromadzenia i akumulowania takich
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informacji wzrasta wraz z licablokalizacji i rodzajow dziataln@i gospodarczych, w
ktére jednostka jest zaangavana. Ryzyka istotnego znieksztalcenia paame z
dziatalngcig w zakresie instrumentow finansowych mogzrastgé wraz z wiksz
decentralizagj czynndci kontrolnych. Mae to by szczegodlnie prawdziwe tam, gdzie
jednostka prowadzi dziatalsow réznych lokalizacjach, z ktorych niektore mypolgy¢ w
innych krajach.

Przydziat wiadzy i odpowiedzialsm

Polityki inwestycyjne i wyceny

6.

Ustalanie wytycznych poprzez jasno ckoee polityki zaaprobowane przez osoby
sprawugce nadzor dla zakupu, sprzegd utrzymywania instrumentow finansowych
umazliwia kierownikowi jednostki ustanowienie skutecgoepodejcia do podjcia i
zarzmdzania ryzykami gospodarczymi. Polityki te sajbardziej jasne, gdy okiaja
cele jednostki w odniesieniu do jej dziatadob zarzdzania ryzykiem oraz
inwestycyjnych i zabezpieczeniowych alternatyw ¢osych, aby spetdite cele i
odzwierciedl¢:

(&) poziom wiedzy eksperckiej kierownika jednostki,

(b) zlozonas¢ kontroli wewrgtrznej i systemow monitorowania jednostki,
(c) struktug aktywow/pasywow jednostki,

(d) zdolna¢ jednostki do utrzymania ptynia i absorpciji strat kapitatu,

(e) rodzaje instrumentéw finansowych, o ktorych kierdwjednostki jest przekonany,
7€ 0sagng swoje cele oraz

(H wykorzystanie instrumentéw finansowych, o ktorycler&wnik jednostki jest
przekonanyze osagng swoje cele, na przyktad, czy instrumenty pochooogp
by¢ wykorzystywane dla celéw spekulacyjnych lub tytka celow zabezpiecae

Kierownik jednostki mee zaprojektowa polityki adekwatne do swoich zdoliw
wyceny i mae ustanowi kontrole, aby zapewéj ze te polityki § przestrzegane przez
pracownikow odpowiedzialnych za wyceny dokonywameep jednostk Moga one
obejmowad:

(a) procesy dla projektowania i sprawdzania metodologykorzystywanych do
wycen, w tym w jaki sposob uwzginiona jest niepewré wyceny oraz

(b) polityki dotyczace maksymalizacji wykorzystania obserwowalnych dany
wejsciowych oraz rodzajow informacji, ktore mapy¢ gromadzone, aby wspiéra
wyceny instrumentéw finansowych.

W mniejszych jednostkach obroét instrumentami fimangmi maze by sporadyczny, a
wiedza | ddwiadczenie kierownika jednostki ograniczone. Nieapnijednak
ustanowienie polityk w zakresie instrumentow fimamgch pomaga jednostce ustali
je] sklonnd¢ do podejmowania ryzyka i rozwg, czy inwestowanie w okéne
instrumenty finansowe agja ustalone cele.

Polityki i praktyki w zakresie zasobow ludzkich

9.

Jednostki mog ustanowd polityki wymagajce, aby kluczowi pracownicy, zardwno
dziatu obstugi klienta, jak i pracigy w dziale zaplecza, brali obayzkowo czas wolny
od swoich obowgzkow. Ten rodzaj kontroli jest stosowany jaltodek zapobiegania i
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wykrywania oszustw, w szczegokuod jezeli osoby zaangamwane w dziatalng
handlowg tworzg fatszywe transakcje lub niedokladnie rejestitansakcije.

Wykorzystanie organizacji ustugowych

10. Jednostki mog tak’e wykorzystywa organizacje ustugowe (na przyktad zateow
aktywow) w celu inicjowania zakupu lub sprzegainstrumentow finansowych,
prowadzenia rejestru transakcji dla jednostki lub celu wyceny instrumentéw
finansowych. Niektére jednostki mgdgy¢ zalezne od tych organizacji ustugowych
przy dostarczaniu podstawy sprawozdawczodla posiadanych instrumentow
finansowych. Jednak, jezeli kierownik jednostki nie posiada zrozumienia oh
funkcjonupcych w organizacji ustugowej, biegty rewident ieonie by w stanie
uzyska wystarczajcych odpowiednich dowodow badania, aby potega kontrolach
w tej organizacji ustugowej. Zobacz MSB 48Xtdry ustanawia wymogi dla biegtych
rewidentow w celu uzyskania wystarcgajch odpowiednich dowodow badania, gdy
jednostka wykorzystuje ustugi jednej lub wielu argacji ustugowych.

11. Wykorzystanie organizacji ustugowych e wzmocné lub ostabt srodowisko
kontroli dla instrumentéw finansowych. Na przyktadrsonel organizacji ustugowej
moze posiadé wicksze deéwiadczenie z instrumentami finansowymiz fkierownik
jednostki lub mee mie silniejsze kontrole wewtrzne nad sprawozdawcig
finansowy. Wykorzystanie organizacji ustugowej peo takke umaliwié wiekszy
podziat obowizkéw. Z drugiej strony organizacja ustugowa zmomi& stabe
srodowisko kontroli.

Proces oceny ryzyka jednostki

12. Proces oceny ryzyka jednostki istnieje w celu estal, w jaki sposéb kierownik
jednostki identyfikuje ryzyka dziataldoi gospodarczej, ktore wywoglzsic z
wykorzystania przez niego instrumentow finansowyehlym w jaki sposob kierownik
jednostki szacuje znaczenie ryzyk, ocenia prawdopiedstwo ich wysipienia i
decyduje o dziataniach, aby nimi zaglzat.

13. Proces oceny ryzyka jednostki tworzy podstaia sposobu, w jaki kierownik jednostki
ustala ryzyka, ktére m@jby¢ zarzdzane. Procesy oceny ryzyka istgiey celu
zapewnieniaze kierownik jednostki:

(&) rozumie ryzyka nieodtzne w instrumentach finansowych, zanim kierownik
jednostki dokona odrag transaka}, w tym cel zawarcia transakcji i jej strukgur
(na przyktad ekonomik i cel gospodarczy dziataléa jednostki w zakresie
instrumentow finansowych),

(b) przeprowadza odpowiednie dolghe analizy wspotmierne do ryzyk pawanych z
okreslonymi instrumentami finansowymi,

(c) monitoruje otwarte pozycje jednostki, aby zrozuimigv jaki sposéb warunki
rynkowe wptywag na naraenie jednostki,

(d) posiada funkcjongpe procedury, aby zmniejsziub zmien¢ naraenie na ryzyko,
jezeli to konieczne, a tak aby, aby zasdza ryzykiem reputacji oraz

4% MSB 402, Okoliczndgci wymagajce uwzgidnienia przy badaniu jednostki korzysizgj z organizacii
ustugowej
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14.

15.

(e) poddaje te procesy rygorystycznemu nadzorowi iglszewi.

Struktura wdraona w celu monitorowania i zadzania narzeniem na ryzyka
powinna:

(&) by¢ odpowiednia i spojna z nastawieniem jednostki yioyka, ustalonym przez
osoby sprawuce nadzoér,

(b) uszczegotawi@a poziomy akceptacji dla autoryzacji zych rodzajow
instrumentow finansowych i transakcji, ktére ina zawieré i dla jakich celow.
Dozwolone instrumenty i poziomy akceptacji powinogzwierciedlé wiedz
eksperck o0sOb zaangamwanych w dzialalngd w zakresie instrumentéw

finansowych, uwzgdniajgc zobowjzanie kierownika jednostki do posiadania

kompetencii,

(c) okresla¢ odpowiednie granice dla maksymalnego dopuszczalmegaenia na
kazdy rodzaj ryzyka (w tym zaakceptowanych kontrahemté Poziomy
dopuszczalnego namnia mog sSig réznic zaleznie od rodzaju ryzyka lub
kontrahenta,

(d) dostarczé obiektywnego i terminowego monitoringu ryzyk firsanych i
czynnaci kontrolnych,

(e) dostarczé obiektywnej i terminowej sprawozdawaérd dotyczce] ekspozycii,
ryzyk i wynikéw dziatalndéci w zakresie instrumentéw finansowych w zgizaniu
ryzykiem oraz

() ocenig@ dotychczasowe wyniki oceny ryzyk poszczegolnychstrimentéw
finansowych przez kierownika jednostki.

Rodzaje i poziomy ryzyk, z ktérymi mierzyegednostka, g bezpdrednio powjzane z
rodzajami instrumentow finansowych, ktorymi obraca, tym ziazoncicig tych
instrumentdéw i wolumenem obracanych instrumentdarfsowych.

Funkcja zargdzania ryzykiem

16.

Od niektérych jednostek, na przykfad zgtah instytucji finansowych o wysokim
wolumenie transakcji dotygeych instrumentow finansowych, i by wymagane
przez przepisy prawa lub regulacje, lub mame same zdecydowaaby ustanowé

formalg funkcje zarzdzania ryzykiem. Funkcja ta jest oddzielona od o0so6b

odpowiedzialnych za zawieranie i zgidzanie transakcjami dotygzymi instrumentow
finansowych. Funkcja jest odpowiedzialna za spral@exzad¢ i monitorowanie
dziatalndgci w zakresie instrumentow finansowych i reambejmowa formalny komitet
ryzyka ustanowiony przez osoby sprayag nadzor. Przyktady kluczowych
odpowiedzialnéci w tym obszarze magobejmowa:

(a) wdrazanie polityki zargdzania ryzykiem okrdonej przez osoby sprawgge nadzor
(w tym analizy ryzyk, na ktore jednostka medby¢ naraona),

(b) projektowanie struktur granic ryzyka i zapewniaraby te granice ryzyka zostaty
wdrozone w praktyce,

(c) opracowywanie scenariuszy presji i poddawanie elbrtbtwartych pozycji
analizom wraliwosci, w tym przegldy nadzwyczajnych zmian pozycji oraz

(d) przeghdanie i analizowanie nowych produktéw z zakresu trimsentow
finansowych.
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17.

18.

Instrumenty finansowe magmie¢ powigzane ryzyko,ze strata mge przekroczy
kwote, jezeli jakakolwiek jest, warti instrumentu finansowego rozpoznanego w
bilansie. Na przyktad nagty spadek ceny rynkoweyau mae zmust jednostle do
zrealizowania strat, aby zamgnpozycg kontraktu forward na ten towar ze wedl na
wymogi zabezpieczenia lub rezerwy. W niektérychypadkach potencjalne straty
mog by¢ wystarczajce, aby wyrazi znacaca watpliwos¢ co do zdolnéci jednostki
do kontynuacji dziatalnwi. Jednostka mi@ przeprowadZi analizy wraliwosci lub
analizy wartéci naraonej na ryzyko, aby ocehiprzyszte hipotetyczne skutki dla
instrumentow finansowych,etdacych podmiotem ryzyk rynkowych. Jedrakanaliza
wartasci naraonej na ryzyko nie w peini odzwierciedla zakresykyzktore mog
dotyczy¢ jednostki. Analizy wraliwosci i scenariuszowe madyc takze przedmiotem
ogranicza.

Wolumen i ztaonags¢ dziatalngci w zakresie instrumentow finansowych oraz stosawn
wymogi regulacyjne dxla wpltywaly na rozwaania jednostki, czy ustanofvformalrg
funkcje zaradzania ryzykiem i w jaki sposob funkcja moby¢ ustrukturyzowana. W
jednostkach, ktére nie ustanowity eldnej funkcji zarazdzania ryzykiem, na przykfad
jednostkach o wzgtinie niewielu instrumentach finansowych lub instesmach
finansowych, ktéregsmniej ztazone, sprawozdawcé i monitorowanie dziatalriei w
zakresie instrumentow finansowych eo byt sktadnikiem obowjzkow funkcji
rachunkowséci lub finansow lub ogdlnych obowikow kierownika jednostki i mie
obejmowa formalny komitet ryzyka ustanowiony przez osobsasypjace nadzor.

Systemy informacyjne jednostki

19.

20.

Kluczowym celem systemu informacyjnego jednostlgt jeo, ze jest on zdolny do
doktadnego przechwytywania i rejestrowania wszg$tkiransakcji, ich rozliczania,
wyceny i sporzgdzania informacji w celu unitiwienia zarzdzania ryzykiem
instrumentow finansowych i monitorowania kontrdlitcudngci mogy powstawa w
jednostkach, ktore angaja sic w wysoki wolumen instrumentéw finansowych, w
szczegolnéci, jezeli istnieje mnog&é systemow, ktoregsstabo zintegrowane i megj
reczne interfejsy bez odpowiednich kontroli.

Pewne instrumenty finansowe mpogymaga duzej ilosci zapiséw ksigowych. Gdy
ztozonads¢ lub poziom dziatalngci w zakresie instrumentow finansowych wzrasta,
konieczne jest, aby ztona¢ systemu informacyjnego taé wzrastata. Szczegolne
kwestie, ktére mogpowst@ w odniesieniu do instrumentéw finansowych, obepnuj

(&) systemy informacyjne, w szczegééeo dla mniejszych jednostek, nie meg
zdolnaci lub nie lzdace odpowiednio skonfigurowane, aby przetwarzansakcje
dotyczce instrumentow finansowych, szczegodlnie gdy jetkeosnie posiada
jakiegokolwiek wczéniejszego déwiadczenia w radzeniu sobie z instrumentami
finansowymi. Mae to skutkowé zwickszory iloscig r¢cznych transakcji, ktére
mog nastpnie zweksza ryzyko bkdu,

(b) potencjalna rénorodnd¢ systemow wymaganych do przetwarzania bardziej
ztozonych transakcji oraz koniecztosystematycznych uzgodhi@omiedzy nimi,
w szczegOlngci, gdy systemy nie posiadanterfejsow lub mog by¢ przedmiotem
recznych interwencji,

(c) mozliwo$e, ze bardziej ztaone transakcje, jeli s3 przeprowadzane tylko przez
malk liczbe oséb, mog by¢ wyceniane lub podlegazaradzaniu ryzykiem przy
uzyciu arkuszy kalkulacyjnych, a nie w gtdbwnych systeh przetwarzagych, a
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21.

bezpieczéstwo fizyczne i logiczne haset towarzgsych tym arkuszom
kalkulacyjnym mae by tatwiej naruszone,

(d) brak przegidu rejestrow wytkow systemow, zewgtrznych potwierdzé i
kwotowan brokerow, gdzie ma to zastosowanie, aby weryfikowaapisy
generowane przez systemy,

(e) trudnaci w kontrolowaniu i ocenie kluczowych danych vegpwych do systemow
dla wyceny instrumentéw finansowych, szczegélnim,taydzie te systemyas
prowadzone przez grgphandlowcow, znanych jako dziat obstugi klienta lub
zewrgtrznego ustugodawgci/lub kwestionowane transakcje sierutynowe lub
rzadko do nich dochodzi,

(f) zaniechanie oceny zaprojektowania i1 dostrojenia zartgch  modeli
wykorzystywanych do przetwarzania tych transakajinmoment pierwszego ¢gjia
I okresowo,

(g) mozliwose, ze kierownik jednostki nie okgédt biblioteki modeli, z kontrolami
dotyczcymi dostpu, zmiany 1 utrzymywania pojedynczych modeli, wluce
prowadzeniasladu rewizyjnego akredytowanych wersji modeli oraz celu
zapobiegania nieautoryzowanemu dpstvi lub zmianom do tych modeli,

(h) nieproporcjonalna inwestycja, ktora soby wymagana w systemy zadzania
ryzykiem i kontroli tam, gdzie jednostka zawieralkty ograniczog liczbe
transakcji dotycgcych instrumentéw finansowych oraz #iwos¢ biednego
zrozumienia danych w§giowych przez kierownika jednostki,z@i nie przywykt
on do tych rodzajow transakciji,

(i) potencjalne wymaganie dostarczania systemow prizercstrzech, na przyktad
przez organizag¢justugows, aby odpowiednio rejestrowaprzetwarzé, ksiigowa
lub zarazdza ryzykiem transakcji dotyezych instrumentow finansowych oraz
konieczné¢ odpowiedniego uzgadniania i kwestionowania darwgjsciowych od
tych dostawcow oraz

() dodatkowe rozwzania w zakresie bezpiecdmtwa i kontroli stosowne dla
wykorzystania sieci elektronicznej, gdy jednostkaykerzystuje handel
elektroniczny dla transakcji dotygzych instrumentéw finansowych.

Systemy informacyjne stosowne dla sprawozdawazbnansowej stig jako wane
zrodto informacji dla ujawnie informaciji ilosciowych w sprawozdaniach finansowych.
Jednake jednostki mog tak’e opracowywé i utrzymywa& systemy niefinansowe
wykorzystywane dla sprawozdawdzd wewretrznej oraz po to, aby generofva
informacje zawarte w ujawnieniach informacji jagkmwych, na przyktad dotygeych
ryzyk i niepewnéci lub analiz wraliwosci.

Czynnasci kontrolne jednostki

22.

Czynnaci kontrolne nad transakcjami dotycymi instrumentow finansowychas
zaprojektowane, aby zapobiéglb wykrywa problemy, ktére utrudnigjjednostce
osiggniecie jej celow. Cele te medpy¢ z rodzaju albo operacyjnych, albo dotycych
sprawozdawczei finansowej, albo dotyezych zgodnéci. Czynndci kontrolne nad
instrumentami finansowymigszaprojektowane zateie od zt@oncsci i wolumenu
transakcji dotycgcych instrumentéw finansowych i zazwyczagdh obejmowa
odpowiedni proces autoryzacji, odpowiedni podzibbwigzkow oraz inne polityki i
procedury zaprojektowane, aby zapetyie cele kontroli jednostki zostaty spetnione.
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Diagramy przeptywu procesu mpgomaéc w identyfikowaniu kontroli jednostki i braku
kontroli. Niniejsze wskazéwki skupisie na czynnéciach kontrolnych zwezanych z
kompletndcia, doktadndcia i istnieniem, wyceq oraz prezentagji ujawnianiem
informaciji.

Autoryzacja

23. Autoryzacja mae wplywa na stwierdzenia dotygze sprawozda finansowych
zarOwno bezpaednio, jak i pérednio. Na przyktad, nawet 7eli transakcja jest
realizowana poza politykami jednostki, niemniejrjad mae ona by prawidtowo
zarejestrowana 1 zakgowana. Jednak nieautoryzowane transakcje mogtyby
znacaco zwkkszy ryzyko jednostki, a przez to znacp zwikszy¢ ryzyko istotnego
znieksztatcenia, poniewa mogtyby by zawierane poza systemem kontroli
wewretrznej. Aby tagodzi to ryzyko, jednostka dalzie czsto ustanawia jasry
polityke co do tego, jakie transakcje myogy¢ zawierane przez kogo i przestrzeganie tej
polityki bedzie nasfpnie monitorowane przez dziat zaplecza jednostkinitbrowanie
dziatalngci handlowej poszczegdélnych osob, na przykiad peprprzegidanie
nadzwyczajnie wysokich wolumendéw lub znamzch uzyskanych zyskow lub
poniesionych strat, pome kierownikowi jednostki w zapewnieniu zgodob z
politykami jednostki, w tym autoryzacji nowych r@jaw transakcji oraz dokonywaniu
oceny, czy zaistnialo oszustwo.

24. Funkcp rejestrow inicjowania transakcji jednostki jessna identyfikowanie rodzaju i
celu pojedynczych transakcji oraz praw i obgkiow powstajcych na podstawie
kazdego kontraktu dotygzego instrumentu finansowego, w tym egzekwowano
kontraktéw. Dodatkowo, do podstawowych informadajiahsowych, takich jak kwota
spekulatywna, kompletne i doktadne rejestry obegrmagwyczaj, jako minimum:

(a) tozsama@¢ zawieragcego umowy,

(b) tozsama@¢ osoby rejestracej transake (jezeli nie jest to zawierafy umow),
gdy transakcja zostata zainicjowana (w tym dataasctransakcji), oraz w jaki
SposOb zostato to zarejestrowane w systemach iafmyymych jednostki oraz

(c) rodzaj i cel transakcji, w tym czy zamierzone jestbezpieczenie bazowego
naraenia gospodarczego, czy nie.
Podziat obowjzkow

25. Podziat obowgzkdw i przydziat personelu jest wa czynndcig kontrolmg, szczegolnie
gdy istnieje narzenie na instrumenty finansowe. Dziatal@av zakresie instrumentéw
finansowych mee by podzielona na wiele funkcji, obejmgjch:

(a) realizowanie transakcji (zawieranie umowy). W jestkach o wysokim wolumenie
transakcji dotycgcych instrumentéw finansowych m®to by wykonywane przez
dziat obstugi klienta,

(b) inicjowanie ptatnéci srodkéw pieneéznych i akceptowanie wptywowsrodkow
pienieznych (rozliczenia),

(c) wysytanie potwierdze obrotdéw i uzgadnianie #dic pomedzy rejestrami jednostki
i odpowiedziami od kontrahentéw zgdi jakies wystpity,

(d) ujmowanie prawidtowo wszystkich transakcji w¢gach rachunkowych,
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26.

27.

28.

29.

(e) monitorowanie granic ryzyka. W jednostkach o wysokivolumenie transakcji
dotyczcych instrumentow finansowych i to by wykonywane przez funkgj
zarzmdzania ryzykiem oraz

() monitorowanie pozycji i dokonywanie wyceny instrurt@v finansowych.

Wiele organizacji wybiera rozdzielenie ob@ukow oséb inwestggych w instrumenty
finansowe, o0sOb wycenigych instrumenty finansowe, 0s6b rozliegaich
instrumenty finansowe i 0s6b kgujacych/rejestrujcych instrumenty finansowe.

Tam, gdzie jednostka jest zbyt mata, abya@si¢ wiasciwy podziat obowizkow,
szczegOlnie wana jest rola kierownika jednostki i os6b sprayeych nadzor w
monitorowaniu dziatalniei w zakresie instrumentow finansowych.

Cechy kontroli wewretrznej niektérych jednostek jest funkcja niezalg weryfikacji
cen. Departament ten jest odpowiedzialny zaclm@lr weryfikacg ceny niektorych
instrumentéw finansowych i me wykorzystywdé alternatywne zrodta danych,
metodologie i zalzenia. Niezalena weryfikacja cen dostarcza obiektywnego spojezeni
na ustalanie cen, ktore zostaty opracowane w icmeggi jednostki.

Zwykle departamenty wspomagania i kontroli zawieaomoéw lub zapleczags
odpowiedzialne za ustanawianie polityk dotyommrh wyceny i zapewnianie
przestrzegania polityki. Jednostki o ¢kszym wykorzystaniu instrumentéw
finansowych mog dokonyw& dziennych wycen swojego portfela instrumentow
finansowych i sprawdzawktad w zysk lub stratpojedynczych wycen instrumentow
finansowych w ramach testu uzasadnienia wycen.

Kompletnd¢, doktadndé i istnienie

30.

31.

Systematyczne uzgadnianie rejestrow jednostki zngemnymi rejestrami bankow i
powiernikbw umaliwia jednostce zapewnienie,ze transakcje g wihasciwie
rejestrowane. Odpowiedni podziat obgakéw pomedzy osoby dokongfpe transakcji
handlowych i osoby uzgadnijge je jest wane, poniewa jest rygorystycznym
procesem przegflania uzgodniei wyjasniania pozycji uzgadniagych.

Moga takze zosté ustanowione kontrole, ktére wymagajd handlowcéw identyfikacji,
czy zi@wony instrument finansowy me posiad& wyjatkowe cechy, na przyktad
wbudowane instrumenty pochodne. W takich okoliéeraxh mae istni€ osobna
funkcja, ktéra ocenia transakcje zémymi instrumentami finansowymi na moment ich
zainicjowania (ktéra mae by nazywana zespotem kontroli produktow), pracajw
pofaczeniu z grup polityki rachunkowéci, aby zapewrdi, ze transakcja jest doktadnie
zarejestrowana. Podczas, gdy mniejsze jednostkiagnmbg mie€ zespotow kontroli
produktéw, jednostka nie posiada funkcjonupcy proces zwjzany z przegidem
kontraktéw na zigone instrumenty finansowe na moment ich powstaniacelu
zapewnieniaze $ one odpowiednio zakgjowane, zgodnie z mggymi zastosowanie
ramowymi zataeniami sprawozdawczoi finansowe.

Monitorowanie kontroli

32.

Czynnaci biezgcego monitorowania jednostkih saprojektowane, aby wykrywai
korygowa wszelkie stabgci w skutecznéci kontroli nad transakcjami dotygzymi
instrumentow finansowych i ich wycgnWazne jest,ze istnieje odpowiedni nadzor i
przeghd dziatalndci w zakresie instrumentow finansowych wesve jednostki.
Obejmuije to:
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33.

(a) wszystkie kontrole ddace podmiotem przegllu, na przyktad monitorowanie
statystyk operacyjnych, takich jak dto pozycji uzgadniajcych lub ré&nica
pomiedzy wewretrznymi i zewrgtrznymi zrodtami ustalania cen,

(b) konieczng¢ silnych kontroli dotyczcych technologii informacyjnych oraz
monitorowania i sprawdzania ich stosowania oraz

(c) koniecznd¢ zapewnienia,ze informacje wynikajce z ra@nych procesow i
systeméw s odpowiednio uzgadniane. Na przykiad jest mata y&@rz procesu
wyceny, jeeli dane wyjciowe z niego nie gprawidiowo uzgadniane do kgi
gtdéwnej.

W wigkszych jednostkach ztone komputerowe systemy informacyjne zazwyczaj
sledzg dzialalng¢ w zakresie instrumentow finansowych 4 gaprojektowane, aby
zapewnt, ze rozliczenia $ dokonywane terminowo. Bardziej zhne systemy
komputerowe moggenerowa automatyczne kegowania na kontach rozliczeniowych,
aby monitorowéd przemieszczenia srodkow piengznych, a kontrole nad
przetwarzaniem funkcjonyj w celu zapewnienia,ze dziatalné¢ w zakresie
instrumentow finansowych jest prawidtowo odzwiedttma w rejestrach jednostki.
Systemy komputerowe medy¢ zaprojektowane, aby twor&yaporty wyptkdw, aby
zaalarmowa kierownika jednostki o sytuacjach, gdzie instrutgefinansowe nie
zostaly wykorzystane w ramach autoryzowanych gréuticgdzie zawarte transakcje
nie miescity si¢ w granicach okrdonych dla wybranych kontrahentow. Jedmakawet
zlozony system komputerowy me nie zapewti kompletndci zapisow transakcji
dotyczcych instrumentéw finansowych. W zku z tym kierownik jednostki ¢sto
stosuje dodatkowe procedury, aby @mezy¢ prawdopodobigstwo, ze wszystkie
transakcje zostarzarejestrowane.
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