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Streszczenie ze spotkania Grupy Ekspertow Technicznych EFRAG
(EFRAG TEG) i Konsultacyjnego Forum Regulatorow EFRAG (Consultative Forum of Standard
Setters - CFSS) w lutym 2014 r.

Grupa Ekspertéw Technicznych EFRAG odbyta rozmowe konferencyjna w dniu 7 lutego i 18 lutego
2014 r. w celu omoéwienia nastepujacych kwestii:

e RMSR Exposure Draft Metoda kapitatowa w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
(Equity Method in Separate Financial Statements)
e Dlugoterminowe Inwestycyjne Modele Biznesowe (Long-term Investment Business Models).

Konsultacyjne Forum Regulatorow EFRAG (EFRAG CFSS) odbyto swoje kwartalne posiedzenie w
dniach 26-27 lutego 2014 r. Omawiano nastgpujace kwestie:

e Projekt RMSR Dziatalnosé¢ regulowana stawkami (Rate regulation)

e Projekt RMSR Leasing (Leases)

e Projekt RMSR Inicjatywa dot. ujawniania informacji (Disclosure Initiative)

e RMSR Discussion Paper Przeglgd Zatozen Koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej
(A Review of the Conceptual Framework for Financial Reporting)

e Projekt EFRAG Ujmowanie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziatow we wspolnym
dziataniu uksztaltowanym poprzez oddzielny wehikut (Accouning for Interests in Joint
Operations structured through a separate vehicle in separate financial statements)

e Projekt RMSR Makro-hedging (Accounting for macro hedging).

W dniach 26-28 lutego 2014 r., EFRAG TEG odbyla swoje miesieczne spotkanie. Omawiano
nastepujace kwestie:

e Projekt EFRAG Ujmowanie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym udzialow we wspolnym
dziataniu uksztaftowanym poprzez oddzielny wehikui (Accouning for Interests in Joint
Operations structured through a separate vehicle in separate financial statements)

e Projekt RMSR Makro-hedging (Accounting for macro hedging)

e Biuletyny dot. Projektu RMSR Zafozenia Koncepcyjne (Conceptual Framework)

e RMSR Exposure Draft MSSF dla SMEs — Proponowane zmiany (IFRS for SMEs - Proposed
amendments )

e EFRAG/ASBJ/OIC Joint Issues Paper Wartosé firmy: Przywrécenie podejscia utraty wartosci i
amortyzacji? (Goodwill: Reintroducing the impairment and amortisation approach?)

e EFRAG/OIC/ICAC/DASB Discussion Paper Jednostkowe sprawozdanie finansowe (Separate
Financial Statements)

e RMSR Exposure Draft Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF, Cykl 2012 — 2014 (Annual
Improvements to IFRSs 2012-2014 Cycle)

e Projekt RMSR Projekt RMSR Dziatalnosé¢ regulowana stawkami (Rate regulation)

e RMSR Discussion Paper Przeglgd Zatozen Koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej
(A Review of the Conceptual Framework for Financial Reporting)

o  Kwestie Interpretacji MSSF przez KIMSF (IFRS Interpretation Committee Issues).

Najwazniejsze kwestie

Komentarze

W dniu 11 lutego 2014 r., EFRAG opublikowata swoj komentarz przygotowany w odpowiedzi na
RMSR Exposure Draft Metoda kapitalowa w jednostkowych sprawozdaniach finansowych (Equity
Method in Separate Financial Statements). Wigcej informacji na ten temat przedstawiono na stronie 2.

W dniu 4 marca 2014 r., EFRAG opublikowata swoj komentarz przygotowany w odpowiedzi na RMSR
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Exposure Draft RMSR Exposure Draft MSSF dla SMEs — Proponowane zmiany (IFRS for SMEs -
Proposed amendments). Wiecej informacji na ten temat przedstawiono na stronie 4

EFRAG zatwierdzita swoj komentarz przygotowany w odpowiedzi na Zmiany wynikajqce z przegladu
MSSF, Cykl 2012 — 2014 (Annual Improvements to IFRSs 2012-2014 Cycle). Wiecej informacji na ten
temat przedstawiono na stronie 5.

Opinie (Feedback Statements)

W dniu 28 lutego 2014 r., EFRAG opublikowata swoja opini¢ (feedback statement) na temat RMSR
Discussion Paper Przeglgd Zafozeri Koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej (A Review of the
Conceptual Framework for Financial Reporting).Wigcej informacji na ten temat przedstawiono na
stronie 2.

EFRAG zatwierdzita swoja opini¢ na temat RMSR Discussion Paper Przeglgd Zalozen Koncepcyjnych
sprawozdawczosci finansowej (A Review of the Conceptual Framework for Financial Reporting). Wigcej
informacji na ten temat przedstawiono na stronie 5.

Wystagpienia/ wnioski do RMSR

W dniu 28 lutego 2014 r., EFRAG opublikowata pismo, ktore przestata do RMSR na temat Projekt
EFRAG Ujmowanie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziatow we wspélnym dziataniu
uksztattowanym poprzez oddzielny wehikut (Accouning for Interests in Joint Operations structured
through a separate vehicle in separate financial statements).

Wigcej informacji przedstawiono na stronie 4.

RMSR Exposure Draft Metoda kapitatowa w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych (Equity Method in Separate Financial Statements)

Podczas rozmowy konferencyjnej w dniu 7 lutego 2014 r., EFRAG TEG zatwierdzita projekt swojego finalnego
komentarza na temat tego Exposure Draft.

W projekcie swojego komentarza, EFRAG podtrzymata swoje wstepne stanowisko, ze metoda kapitatlowa moze
dostarcza¢ istotnych informacji, ale pokreslita, iz RMSR niewystarczajaco jasno wyartykulowata powody
ponownego wprowadzenia (re-introduction) metody kapitalowej do jednostkowych sprawozdan finansowych.
Nie jest jasne, czy powodem bylo zwigkszenie istotnoéci jednostkowego sprawozdania finansowego, obnizenie
kosztéw przygotowania sprawozdania, czy tez utatwienie przyjecia MSSF w pewnych jurysdykcjach.

EFRAG podtrzymata rowniez swoje wstepne stanowisko, iz RMSR powinna wykorzysta¢ te okazje, by lepiej
wyjasni¢ cele jednostkowego sprawozdania finansowego, chociaz kwestia ta powinna zosta¢ szerzej rozwazona
w przysztosci w ramach dziatalnosci badawczej RMSR.

Podczas spotkania w lutym 2014 r., EFRAG TEG zatwierdzita swoja opini¢ podsumowujaca to, w jaki sposob
udziat oddziatow (constituencies) zostat uwzgledniony w finalizacji komentarza EFRAG.

Dtugoterminowe Inwestycyjne Modele Biznesowe (Long-term Investment Business
Models)

Podczas rozmowy konferencyjnej w dniu 7 i 18 lutego 2014 r., EFRAG TEG rozwazata, w jaki sposdb uzupehié¢
pisma przestane w pazdzierniku 2013 r. do RMSR oraz do Komisji Europejskiej w sprawie dlugoterminowych
inwestycyjnych modeli biznesowych tak, by odzwierciedli¢ wspoOlprace zewngtrzng (outreach activities) oraz
wktad przekazany Komisji Europejskiejw ramach procesu konsultacji Green Paper na temat Diugoterminowych
Inwestycyjnych Modeli Biznesowych.

Ostatecznie, EFRAG TEG zdecydowata si¢ nie wysyla¢ zadnego pisma uzupetniajacego. Poniewaz RMSR
zakonczyla swoje rozwazania na temat MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny juz w pazdzierniku 2013,
uznano, ze jakiekolwiek pismo uzupetniajgce bedzie na tym etapie przedwczesne i moze spowodowac niejasnosé
w oddziatach w kwestii rozumienia tego, co EFRAG chciata osiggnaé.
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Projekt RMSR Dziatalnos¢ regulowana stawkami (Rate Regulation)

Projekt RMSR Dziatalnos¢ regulowana stawkami (Rate regulation) byt omawiany zarowno podczas
kwartalnego posiedzenia EFRAG CFSS jak i podczas spotkania EGRAG TEG w lutym 2014 r.

Podczas posiedzenia EFRAG CFSS, czlonkowie poparli, aby opracowywany i majacy si¢ ukaza¢ Discussion
Paper ograniczal swoj zakres do dziatalno$ci regulowanej stawkami, ktora bylaby przedmiotem braku lub
ograniczonej konkurencji. Ogolnie poparto tez podejscie bazujace na przychodach, jednak cztonkowie EFRAG
TEG ostrzegali przed trudno$ciami, ktore takie podejScie moze spowodowac. Z zadowoleniem przyjeto pomyst
RMSR by rozwazy¢ interakcje/ wzajemne oddzialywanie dzialalnosci regulowanej stawkami i innego
pismiennictwa MSSF dotyczacego pewnej formy pomocy rzadowej, na przyktad Interpretacja KIMSF 12
Umowy o S$wiadczenie ustug koncesjonowanych (Service Concession Agreements), co bylo wczesniej
rekomendowane.

Podczas spotkania, EFRAG TEG poparla rowniez projekt przeanalizowania podejscia opartego na przychodach
w Discussion Paper.

Projekt RMSR Leasing (Leases)

Podczas posiedzenia EFRAG CFSS cztonkowie uczestniczyli w sesji szkoleniowej na temat aktualnej strategii
RMSR stuzacej przyspieszeniu prac nad projektem Leasing. RMSR zamierza skoncentrowacé si¢ na uproszczeniu
klasyfikacji leasingu i okresleniu wyjatkow dla pewnych kategorii aktywow (najprawdopodobniej dla pozycji
nieznaczacych small ticket), by obnizy¢ koszt stosowania standardu.

Pracownicy EFRAG zaprezentowali wstepne wyniki dodatkowych testow terenowych (field testing). Uczestnicy
rozwazali, czy klasyfikacja i zakres propozycji to kluczowe obszary dla poprawy efektywnosci kosztow/
korzysci. Uczestnicy uznali, ze wyjatek dotyczacy ,niekluczowych” aktywoéw moze by¢ uzyteczny, ale bedzie
trudny do zdefiniowania. Rozszerzenie krotkoterminowego wyjatku poza okres 12 miesigcy Uznano za
preferowang opcje uproszczenia.

Cztonkowie EFRAG CFSS powtorzyli swoje wsparcie tylko dla jednego modelu tj. prawo do zastosowania
prawidlowego modelu do ograniczonego zakresu. Niektorzy cztonkowie EFRAG CFSS wskazali, ze ich
oddziaty pozostaly w opozycji do tego projektu, mimo tego, ze uczestniczyli w uzupelniajacych testach
terenowych.

EFRAG CFSS potwierdzita rowniez swdj poglad, ze RMSR powinna ogranicza¢ i minimalizowa¢ zmiany do
zasad rachunkowosci leasingodawcy.

Inicjatywa dot. Ujawniania Informacji (Disclosure Initiative)

Podczas posiedzenia EFRAG CFSS, czlonkowie uczestniczyli w sesji edukacyjnej na temat proponowanego
zakresu i planu dwoch projektow, aktualnie w drugiej fazie prac, prowadzonych przez RMSR pt. Inicjatywa dot.
ujawniania informacji (Disclosure Initiative). Pracownicy RMSR proponuja rozpoczecie projektu dot. istotnosci
(materiality) w celu poznania, w jaki sposdb rozumiana jest istotno$¢ i jak jest stosowana w poszczegdlnych
oddziatach. Generalnie, cztonkowie EFRAG CFSS poparli inicjatywe RMSR dot. istotnosci, jednak wielu
dostrzegto, ze niezbegdne jest przeprowadzenie zmian usprawniajagcych w mozliwie najszybszym terminie, a
projekt badawczy z pewnos$cig potrwa diugo.

RMSR proponuje réwniez wykonanie projektu badawczego, ktorego celem bylby przeglad ogdlnych zasad
ujawniania informacji w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (Presentation of Financial Statements),
MSR 7 Rachunek Przeptywow Pienieznych (Cash Flow Statement) oraz MSR 8 Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bledow (Accounting Policies, Changes in
Accounting Estimates and Errors). Uznajac relacje pomiedzy prezentacjg i ujawnianiem informacji, cztonkowie
EFRAG CFSS wyrazili poglad, ze kwestie prezentacji gtdéwnych/ podstawowych sprawozdan finansowych i
ujawniania informacji nalezy rozpatrywa¢ oddzielnie tak, zeby skorzysta¢c z wczesniejszego projektu
prowadzonego przez RMSR dot. prezentacji sprawozdan finansowych, ktory zostat zawieszony w roku 2011.

Na koniec, czlonkowie EFRAG CFSS zostali poinformowani o dwodch pismach z Australijskiej Rady
Standardéw Sprawozdawczosci (Australian Accounting Standards Board) oraz z UK FRC by poprosi¢ RMSR o
otwarcie dyskusji na temat ujawniania informacji w kwestii istotnych niepewnosci dotyczacych going concern.
Chociaz zgadzano sig¢, ze jednostki powinny ujawni¢ znaczace informacje w tym aspekcie, to EFRAG CFSS nie
uwazata, ze istnieje silna potrzeba zmian do MSR 1.
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Projekt EFRAG Ujmowanie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziatow we
wspolnym dziataniu uksztattowanym poprzez oddzielny wehikut (Accouning for
Interests in Joint Operations structured through a separate vehicle in separate
financial statements)

Projekt byt omawiany zaré6wno podczas posiedzenia EFRAG CFSS jak i podczas spotkania EFRAG TEG.
Cztonkowie EFRAG CFSSS omawiali zweryfikowane pismo do RMSR dotyczace zasad rachunkowos$ci w
kwestii ujmowania w jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziatbw we wspolnym dziataniu
uksztalttowanym przez oddzielny wehikut. Wszyscy obecni na posiedzeniu cztonkowie poparli projekt pisma.
Podczas swojego spotkania, cztlonkowie EFRAG TEG zatwierdzili pismo do RMSR. W pismie tym, EFRAG
zwraca si¢ z prosbg do RMSR o rozwazenie mozliwosci wprowadzenia opcji, w istniejgcym MSR 27
Jednostkowe Sprawozdania Finansowe, uj¢cia udzialow we wspdlnym dziataniu uksztaltowanych poprzez
oddzielny wehikut.

Projekt RMSR Makro-hedging (Accounting for macro hedging)

Podczas spotkania w lutym 2014 r., EFRAG CFSS oraz EFRAG TEG wspolnie uczestniczyli w prezentacji
szkoleniowej na temat mozliwych modeléw makro-hedgingu i zastosowania propozycji RMSR do makro-
hedgingu ryzyka ceny towaréw (kawy). Podczas tej sesji nie podjeto zadnych decyzji.

Biuletyny dot. Projektu RMSR Zatozenia Koncepcyjne (Conceptual Framework)

Podczas spotkania w lutym 2014 r., cztonkowie EFRAG TEG omawiali projekty Biuletynéw na temat rachunku
przeptywow pieni¢znych oraz jednostki ksiggowej (unit of account).

Odnotowano, ze rachunek przeptywdéw pieni¢znych nie zawiera uzytecznych informacji dla jednostek
wszystkich sektorow gospodarki. Jednak, w celu glebszego omowienia tematu, nalezy zbadaé, jakich informacji
poza tymi prezentowanymi w innych sprawozdaniach finansowych, moglby dostarczyé rachunek przeptywow
pienigznych.

Czionkowie EFRAG TEG uwazali, z2¢ RMSR musi zadecydowa¢ w kwestii jednostki ksiegowej (unit of
account) przy opracowywaniu okreslonego standardu. Jednostka ksiegowa nie moze zosta¢ ustalona/ okreslona/
zdefiniowana w Zalozeniach Koncepcyjnych. Jednak Zalozenia koncepcyjne moglyby zawiera¢ wskazowki
dotyczace kwestii, ktore nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji dot. jednostki ksiggowe;.

RMSR Exposure Draft MSSF dla SMEs - Proponowane zmiany (IFRS for SMEs -
Proposed amendments)

Podczas spotkania w lutym 2014 r., EFRAG TEG zatwierdzili swoj komentarz skierowany do RMSR na temat
zaproponowanych przez nig zmian do MSSF dla SMEs. W przygotowanym komentarzu, EFRAG z
zadowoleniem przyjeta zaproponowane zmiany do MSSF dla SMEs i docenita wysitki RMSR by zajaé sie
kwestiami zidentyfikowanymi w procesie Request for Information (Rfl).

Przygotowany komentarz wyjasnia, ze chociaz EFRAG popiera propozycje RMSR by zharmonizowaé (align)
glowne zasady Sekcji 29 Podatek dochodowy (Income tax) z MSR 12 Podatek dochodowy (Income taxes), to
zacheca RMSR do podjecia wspélpracy zewnetrznej (outreach activities) z uzytkownikami i osobami
sporzadzajacymi sprawozdania finansowe by wypracowaé praktyczne rozwiazania dla SMEs, ktore nie mogg
korzysta¢ z wymogow Sekcji 29 bez ponoszenia zbytnich kosztow lub zbytniego naktadu pracy.

Pismo sugeruje rowniez, by nie zmienia¢ MSSF dla SMEs w oparciu o zmiany dokonywane do pelnych MSSF,
ktore nie zostaly jeszcze wdrozone. EFRAG uwaza, ze przeprowadzenie powdrozeniowych przegladow nowych
i zmienionych MSSF to najlepsza okazja do oceny przydatnosci zmian dla SMEs.

Na koniec, EFRAG ponownie powtarza swoje rekomendacje, jak zostalo to przedstawione w odpowiedzi
EFRAG na RMSR Request for Information, ze byloby z korzyscia dla SMEs gdyby MSSF dla SMEs
dopuszczaly mozliwo$¢ stosowania modelu przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych (PPE - property,
plant and equipment) i zawieraty opcje kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego (borrowing costs) i
kosztow rozwoju (development costs).
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EFRAG/ASBJ/OIC Joint Issues Paper Wartos¢ firmy: Przywrocenie podejscia utraty
wartosci i amortyzacji? (Goodwill: Reintroducing the impairment and amortisation
approach?)

Podczas spotkania EFRAG TEG w lutym 2014 r., pracownicy EFRAG przedstawili obecny status wspdlnego
projektu z ASBJ i OIC. EFRAG TEG zgodzita si¢, ze aktualne regulacje dotyczace utraty warto$ci majg pewne
ograniczenia oraz ze kwesti¢ przywrocenia amortyzacji wartosci firmy nalezy szerzej zbadaé. Niektorzy
cztonkowie rekomendowali rozszerzenie analizy alternatywnych rozwiagzan ksiggowych w tym zakresie i
przedstawienie lepszego powigzania z potrzebami informacyjnymi uzytkownikow w zwigzku ze statym
wplywem transakcji nabycia.

EFRAG/ASBJ/OIC/ DASB Discussion Paper Jednostkowe sprawozdanie finansowe
(Separate Financial Statements)

Podczas spotkania w lutym 2014 r., EFRAG TEG omowita pierwsze dwa rozdziaty projektu Discussion Paper,
ktory okresla ramy (framework) jednostkowych sprawozdan finansowych w Europie. Rozdzialy te dostarczaja
kluczowych wnioskow z przeprowadzonych badan na temat potrzeb informacyjnych uzytkownikéw sprawozdan
finansowych. Ponadto, EFRAG TEG omowila pierwsze akapity trzeciego rozdziatu, ktore koncentrujg si¢ na
liczbie obszaréw sprawozdawczosci finansowej, ktore zostaly zidentyfikowane przez jednostki sporzadzajace
jednostkowe sprawozdania finansowe. W szczegdlnosci, EFRAG TEG rozwazata, czy zasady polityki
ksiegowej, ktore maja by¢ stosowane w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym powinny,
czy tez nie, by¢ identyczne. EFRAG TEG zasugerowata, aby analiza tych obszaréw sprawozdawczo$ci
finansowej bardziej koncentrowata si¢ na potrzebach uzytkownikoéw sprawozdan i na tych gléwnych cechach
sprawozdan jednostkowych, ktore odrozniajg je od sprawozdan skonsolidowanych.

RMSR Exposure Draft Zmiany wynikajace z przegladu MSSF, Cykl 2012 - 2014
(Annual Improvements to IFRSs 2012-2014 Cycle)

Podczas spotkania w lutym 2014 r., EFRAG TEG omoéwita komentarze oddziatow, ktore otrzymata do projektu
swojego komentarza na temat przedmiotowego RMSR Exposure Draft i zatwierdzita swoj ostateczny komentarz
na temat propozycji, pod warunkiem uwzglednienia zgtoszonych sugestii.

RMSR Discussion Paper Przeglgd Zatozen Koncepcyjnych sprawozdawczosci
finansowej (A Review of the Conceptual Framework for Financial Reporting)

Podczas posiedzenia, cztonkowie EFRAG CFSS omowili komentarze, ktore zostang przedstawione podczas
spotkania w marcu 2014 r. na Forum Doradczym ds. Zasad Rachunkowosci (ASAF — Accounting Standards
Advisory Forum) poswieconemu strategicznym kwestiom dotyczacym Zatozeniom Koncepcyjnym.

Uzgodniono, ze nalezy opracowa¢ mocne koncepcje (robust concepts) dotyczace tego, w jaki sposob rozroznic¢
kapitat od zobowigzan. Opracowanie tych koncepcji mogloby zosta¢ wykonane w ramach oddzielnego projektu
dotyczacego Zatozen Koncepcyjnych, poniewaz moglby obejmowaé rozwazania na poziomie standardow
(standard-level considerations) w celu przetestowania i zatwierdzenia mozliwych koncepcji.

Z drugiej strony, cztonkowie EFRAG CFSS podkreslili, ze RMSR nie powinna odwleka¢ prac nad wyceng. W
zwigzku z ta kwestia, RMSR powinna raczej przedstawi¢ w Discussion Paper lepsze uzasadnienie dla
wskazowek dotyczacych wyceny.

Cztonkowie EFRAG CFSS uwazali rowniez, ze prezentacje calkowitych dochodow (comprehensive income)
powinno si¢ rozwaza¢ w ramach biezacego przegladu Zatozen Koncepcyjnych. Uwazali, Ze mozna odnies$¢
korzysci z dalszych prac nad rozwijaniem niezaleznos$ci raportowania wynikow z wyceny w bilansie, ktore
uzasadnitoby OCI. Jednak niektorzy czlonkowie nie zgadzali si¢ z prezentowaniem jakichkolwiek pozycji w
OCI. Ponadto, cztonkowie EFRAG CFSS uwazali, ze nalezy wprowadzi¢ do MSSF raportowanie zysku z
dziatalnosci operacyjne;j.

Na koniec, cztonkowie EFRAG CFSS omawiali Biuletyn na temat ztozonos$ci wydany przez EFRAG oraz przez
Regulatorow Krajowych Francji, Niemiec, Wloch i Wielkiej Brytanii. Niektorzy cztonkowie EFRAG CFSS
uwazali, ze pomocne byloby gdyby Zatozenia Koncepcyjne obejmowaly dodatkowa dyskusje na temat
ztozonosci, podczas gdy inni uwazali, ze Zatozenia Koncepcyjne juz teraz zawierajg wystarczajace narzedzia by
zajac si¢ kwestiami ztozonosci.
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Podczas spotkania w lutym 2014, EFRAG TEG zatwierdzita opini¢ (feedback statement), ktora podsumowuje, w
jaki sposob wkiad oddziatéw (consituencies) zostal uwzgledniony w finalizacji komentarza EFRAG, ktory zostat
wydany w dniu 3 lutego 2014 r.

RMSR Kwestie Interpretacji MSSF przez KIMSF (IFRS Interpretation Committee
Issues)

Podczas spotkania w lutym 2014 r., EFRAG TEG zostata poproszona o przedstawienie wczesnych danych
wejsciowych (early input) na temat czterech kwestii ztozonych do KIMSF oraz na temat decyzji podjetych przez
KIMSF. W trakcie spotkania, nie podj¢to zadnych decyzji. Cztonkowie EFRAG TEG poparli podjecie regularnej
analizy i dyskusji na temat kwestii omawianych przez KIMSF.

www.efrag.org Luty 2014



http://www.efrag.org/

